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DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES
Capital social suscrito y pagado Bs. 5.000,00
Capital social actualizado Bs. 280.714.164.734,00
RIF: J-30502749-8

OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR

EMISION 2019-1

MONTO MAXIMO AUTORIZADO PARA CIRCULAR
MIL MILLONES DE BOLIVARES (Bs. 1.000.000.000,00)

La Emisidén de Papeles Comerciales al Portador se ofrece con base en lo aprobado en la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada el 06 de mayo de 2019, y lo acordado por su Junta
Directiva en sesidn celebrada el 15 de mayo de 2019.

MONTO MAXIMO AUTORIZADO
PARA CIRCULAR

SERIES

VENCIMIENTO

MACROTITULO

PRECIO Y RENDIMIENTO

AGENTE DE COLOCACION

SISTEMA DE COLOCACION
AGENTE DE PAGO Y CUSTODIA
CALIFICACION DE RIESGO

REPRESENTANTE COMUN

Hasta Mil Millones de Bolivares (Bs. 1.000.000.000,00) en cualquier momento durante la
vigencia de la autorizacion. (Punto 1.2)

La Emision podra efectuarse en una o varias series, simultdneas o sucesivas, dentro del
limite del monto méaximo autorizado para circular. EI monto de las series no podra ser
inferior al diez por ciento (10%) del monto maximo autorizado para circular. (Punto 1.3)

Las series que conformen la presente Emision tendran un vencimiento fijo no inferior a quince
(15) dias ni superior a trescientos sesenta (360) dias, el cual no podra ser anticipado, y no
podra exceder a la fecha de vigencia de la autorizacion otorgada por la Superintendencia
Nacional de Valores. (Punto 1.4)

Cada una de las series que se emita estara representada por un Macrotitulo cuyo valor
nominal sera igual al monto de la serie. (Punto 1.7)

La colocacion primaria de cada serie que integre la presente Emision podra ser realizada
a valor par, con prima o a descuento, de acuerdo con la determinacién que se haga en el
momento de la emision de cada serie. La tasa de interés y/o rendimiento que proporcionaran
las series seran determinados al inicio de la colocacién de cada serie. (Punto 1.5)

Ratio Casa de Bolsa, C.A. como Agente Lider de Colocacion, y cualquier otro Agente de
Colocacién que designe el Emisor (Punto 1.6)

A Mayores Esfuerzos. (Punto 1.6)
C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A (Punto 1.7)

A1a Calificadores, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A. Categoria A subcategoria A2
Global Ratings Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A. Categoria A subcategoria A3

Banco Nacional de Crédito, C.A. Banco Universal (Punto 1.10)

CERTIFICACION DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

«LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPO-
SICIONES DEL DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE MERCADO DE VALORES EN
LO QUE RESPECTA A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA LA OFERTA PUBLICA DE LOS TITULOS
DESCRITOS EN ESTE PROSPECTO. NO CERTIFICA LA CALIDAD DE LA INVERSION>».

La emision a que se refiere este prospecto fue autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores e ins-
crita en el Registro Nacional de Valores segun Providencia N° 085/2019 de fecha 17 de julio de 2019.
Fecha maxima para iniciar la Oferta Publica: 17 de octubre de 2019.
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El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobaciéon requeridos por la
Superintendencia Nacional de Valores. Este prospecto contiene toda la informacion
obligatoria que debe ser incluida en el mismo. La informacion no requerida en el
prospecto se encuentra a disposicion del publico en el Registro Nacional de Valores
ubicado en la Avenida Francisco Solano Lopez entre Calle San Gerénimo y Avenida
Los Jabillos, Edificio Superintendencia Nacional de Valores, Parroquia El Recreo,
Sabana Grande, Caracas, Venezuela.

Las declaraciones hechas en este prospecto con relaciébn a cualquier contrato,
acuerdo u otro documento entregado, son hechas como referencia para obtener
una mayor descripcion de las materias relacionadas. La documentacion completa,
incluyendo los documentos de inscripcion, pueden ser revisados por el publico en el
Registro Nacional de Valores.

El Emisor podra solicitar en cualquier momento lainscripcidén de cualquiera de las series
que integran la presente emision en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria (BPVB)
y/o en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. (BVC), para la posterior negociacion de
las Obligaciones en el mercado secundario, cumpliendo con el reglamento interno
de la Bolsa correspondiente. En dicho caso, copias de los requerimientos exigidos,
reportes y otras informaciones también estaran a la disposicién del publico en las
respectivas sedes de dichos entes, para su inspeccion y copiado.

El Emisor se encuentra sujeto a los requerimientos del «Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores», de las normas dictadas por la
Superintendencia Nacional de Valores. En particular, el Emisor debera suministrar a
la Superintendencia Nacional de Valores la informacion sefialada en el «Decreto con
Rango, Valory Fuerza de Ley de Mercado de Valores», en las «Normas Relativas a la
Informacién Econémica y Financiera que deben suministrar las Personas sometidas
al control de la Superintendencia Nacional de Valores», en las «Normas Relativas
a la Oferta Publica y Colocacion de Valores y a la Publicacién de las Emisiones»
en las «Normas Relativas a la Emision, Oferta Publica y Negociacién de Papeles
Comerciales» y en las demas normas emanadas de la Superintendencia Nacional de
Valores. Adicionalmente, en caso de que una 0 mas series que inscriban la Emision
se inscriba en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria (BPVB) o en la Bolsa de
Valores de Caracas (BVC), el Emisor queda sujeto a los requerimientos previstos en
el Reglamento interno de la Bolsa correspondiente.

Estructurador y Agente Lider de Colocacion

/ = Calle La Estancia, Edificio Centro BANAVEN,
/ H ' Ir I D Piso 5, Torre D, Oficina D-52, Urbanizacién Chuao,
Zona Postal 1060. Caracas. Venezuela.
CASA DE BOLSA, C.A. Teléfonos: +58 212 994.03.93 - 994.13.01 - 994.14.29 - 994.24.70
J3N776508 4 \www.ratiocb.com

gj @ratiocb
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1.3.

1.4.

1.5.

INFORMACION BASICA SOBRE LA EMISION

Tipo de Valor
Papeles Comerciales al Portador.

Monto autorizado para circular

El monto maximo de Papeles Comerciales al Portador que podra estar en
circulacion, en cualquier momento durante la vigencia de la autorizacion, es
de Mil Millones de Bolivares (Bs. 1.000.000.000,00). La autorizacion tendra
vigencia por un (1) afio calendario contado a partir del dia siguiente de la
fecha de emision de la primera serie, cuya oferta publica debera iniciarse
dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de la aprobaciéon de la
Emisién otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores.

Emisiones

La Emisién de Papeles Comerciales al Portador podra efectuarse en una o
varias series, simultaneas o sucesivas, siempre dentro del limite del monto
maximo autorizado para circular (Ver punto 1.2 anterior).

El monto de las series no podra ser inferior al diez por ciento (10%) del
monto méximo autorizado para circular. La Superintendencia Nacional de
Valores podra establecer un porcentaje diferente cuando a su juicio el Emisor,
mediante solicitud motivada, asi lo justifique.

Por cuanto la normativa especial que regula la forma y calificacion del pequeno
inversor sefalada en articulo 68 del «Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley de Mercado de Valores» no ha sido dictada por la Superintendencia
Nacional de Valores, el proceso de colocacion primaria se realizara de
acuerdo con lo establecido en el articulo 19 de las «Normas Relativas a la
Oferta Publica y Colocacion de Valores y a la Publicacion de las Emisiones»,
dandole preferencia a los pequefios y medianos inversionistas.

Plazos

Las series que conforman la presente Emision de Papeles Comerciales
al Portador tendran un vencimiento fijo no inferior a quince (15) dias ni
superior a trescientos sesenta (360) dias, el cual no podra ser anticipado,
y no podra exceder a la fecha de vigencia de la autorizacion otorgada por
la Superintendencia Nacional de Valores. Unicamente, en caso de mora, la
Asamblea de los titulares de los Papeles Comerciales podra convenir un plazo
mayor, segun lo establecido en el articulo 2 de las «Normas Relativas a la
Emisién, Oferta Publica y Negociacion de Papeles Comerciales».

Precio al publico, intereses y rendimiento

La colocacién primaria de cada serie que integre la presente Emisién podra
ser realizada a valor par, con prima o a descuento, de acuerdo con la
determinacion que se haga en el momento de la emisién de cada serie.

La tasa de interés y/o rendimiento que proporcionaran las series seran
determinados para cada serie previo al inicio de su colocacion primaria, se
haran constar en el respectivo Macrotitulo, y se indicaran en el aviso de prensa
de oferta publica que se publique notificando el inicio de la colocacién primaria
correspondiente.
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1.6.

1.7.

Colocacion primaria

El proceso de colocacion primaria de las series que integren la Emision
se realizard de acuerdo con lo establecido en las «Normas Relativas a la
Emisién, Oferta Publica y Negociacion de Papeles Comerciales» y en las
demas normas dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores.

El Agente Lider de la colocaciéon de la Emision es Ratio Casa de Bolsa, C.A.
(«Agente Lider de Colocacién»), quién sera el responsable de la coordinacion,
control y colocacion de la Emision. ElI Emisor podra designar, previo al inicio
de la colocacién primaria, a otros agentes de colocacion, para lo cual seran
suscritos los correspondientes contratos de colocacion primaria.

La colocacion primaria se realizara a través del sistema de colocacién «A Mayores
Esfuerzos» o a través de otro sistema de colocacion previsto en la normas
dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores. Los agentes de colocacién
podran utilizar agentes de distribucién, a su propio costo, previa aprobacién del
Emisor. Los agentes de colocacion y de distribucion que participen en la Emision
entregaran a sus clientes un recibo por el valor efectivo de los titulos colocados,
el cual incluye el precio de los titulos mas los intereses que correspondan segun
el dia de la venta. Igualmente entregaran diariamente al Emisor, el valor de
las ventas efectuadas, conjuntamente con un detalle de cada operacion. A su
vez, el Agente Custodio entregard, a solicitud del inversionista, un Certificado
de Custodia. Adicionalmente, por decisién del Emisor, la colocacién primaria
de cualquiera de las series que se emitan bajo la presente Emision podra ser
ejecutada directamente por los Agentes de Colocacion, o a través de la Bolsa de
Valores de Caracas, C.A. Para estos efectos, el Emisor acordara con los Agentes
de Colocacion; y la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., los mecanismos mas
expeditos para la eficiente colocacion de dichas series.

Los sujetos obligados que participen en la colocacién primaria, deberan
cumplir con las disposiciones contenidas en las «<NORMAS RELATIVAS A LA
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION DE LOS RIESGOS RELACIONADOS
CON LOS DELITOS DE LEGITIMACION DE CAPITALES Y FINANCIAMIENTO
AL TERRORISMO APLICABLES A LAS INSTITUCIONES REGULADAS POR
LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES». Los demas detalles
relativos al proceso de colocaciodn, se explicaran en el Aviso de Oferta Pablica
gue notificara el inicio de la colocacién de cada serie, el cual sera publicado
en al menos un diario de alta circulacién nacional dentro de los cinco (5) dias
previos al inicio de la colocacion primaria, el mismo dia inclusive.

Custodia de los Macrotitulos

Cada una de las series que se emita estara representada por un Macrotitulo,
cuyo valor nominal sera igual al monto de la serie. Cada Macrotitulo se
mantendra en custodia de la C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A.
(«C.V.V.») en su condicién de Agente de Custodia. Este hecho se indicara en
el Aviso de Oferta Publica de cada serie.

En este sentido, el Emisor, previo al inicio del proceso de colocacion primaria
de cada serie, entregara en deposito a la C.V.V. un Macrotitulo Provisional
emitido por el monto total anunciado de cada serie en el Aviso de Oferta
Publica. Una vez culminado el proceso de colocacién primaria de cada serie, el
Emisor debera sustituir el Macrotitulo Provisional por un Macrotitulo Definitivo
de valor nominal menor o igual al Macrotitulo Preliminar, segin corresponda.
El valor nominal de cada Macrotitulo Definitivo correspondera al monto total
efectivamente colocado de la serie a la que corresponda. El Emisor autoriza a
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1.8.

1.9.

la C.V.V. a emitir, a solicitud de los inversionistas, certificados de custodia no
negociables sobre los Macrotitulos Definitivos.

La custodia de todas las series se hara de conformidad con lo establecido
en la «Ley de Cajas de Valores» y los reglamentos que la regulan. El Emisor
asume a su solo cargo todos los gastos que se generen a favor de la C.V.V.
por causa de la asignacion inicial y custodia del Macrotitulo. Sin embargo, el
Emisor no asumira aquellos gastos y costos que se ocasionen en virtud de
las operaciones de transferencia de los Papeles Comerciales por causa de
operaciones de mercado secundario o por cambio de depositante en la C.V.V.

Pago de los Macrotitulos

El capital de los Papeles Comerciales, asi como su respectivo rendimiento o
intereses, si los hubiere, se acreditaran al vencimiento de los mismos en las
cuentas de los inversionistas por el o los Agentes de Pago designados por el
Emisor, los cuales seran indicados en el Aviso de Oferta Publica. Cada serie
sera pagada por un solo Agente de Pago.

La C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A. ha sido designada como el Agente
de Pago de la Emision. EI Emisor debera proporcionar a este Agente de Pago,
con veinticuatro (24) horas de antelacion a la fecha de vencimiento de los
titulos, las instrucciones correspondientes para cumplir con el pago.

En caso que, una vez llegadas las fechas de pago correspondientes, no
fuese posible la ejecucidn del pago al inversionista por circunstancias ajenas
a la C.V.V. y/o El Emisor, las cantidades correspondientes quedaran a la
disposicion del inversionista, quien podra exigirlas en la direccién del Agente
de Pago senalada en el Aviso de Oferta Publica, sin que las mismas generen
ningun tipo de interés o rendimiento adicional a favor de los tenedores.

El Emisor se reserva en todo momento el derecho de pagar directamente los
Macrotitulos emitidos.

Mercado secundario

El Emisor podra inscribir cualquiera de las series que integran la Emision en
la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria o en la Bolsa de Valores de Caracas
para su negociaciéon en el mercado secundario.

. Representante Comun

El Emisor ha designado a Banco Nacional de Crédito, C.A. Banco Universal
como Representante Comun de los tenedores de los Papeles Comerciales al
Portador de la presente Emision, segun lo aprobado por la Superintendencia
Nacional de Valores mediante Providencia que se detalla en la portada de
este Prospecto, de acuerdo a lo establecido en el articulo 8 de las «Normas
Relativas a la Emision, Oferta Publica y Negociacion de Papeles Comerciales».
El Representante Comun debe vigilar el fiel cumplimiento de todos los deberes
contraidos por el Emisor para con los tenedores de Papeles Comerciales al
Portador que representa.

TODO TENEDOR DE PAPELES COMERCIALES PUEDE SOLICITAR UNA
COPIA DEL ACUERDO QUE RIJA LAS RELACIONES ENTRE LA ENTIDAD
EMISORAY EL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE LOS PAPELES
COMERCIALES, LA CUAL SERA ENVIADA INMEDIATAMENTE POR LA
ENTIDAD EMISORA.

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-|
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1.11.

1.12.

Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion primaria de las series que conforman
la presente Emisién de Papeles Comerciales al Portador seran utilizados en
un cien por ciento (100%) para financiar requerimientos de capital de trabajo
para la realizacién de las actividades relativas al objeto social del Emisor.

Calificaciones de Riesgo

De acuerdo a lo establecido en el articulo 5 de las «Normas Relativas a la
Emision, Oferta Publica y Negociacion de Papeles Comerciales», la presente
Emision fue debidamente calificada por dos (2) Sociedades Calificadoras
de Riesgo, diferentes e independientes entre si, las cuales emitieron las
siguientes calificaciones:

A1a Calificadores, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
Categoria A Subcategoria A2

Global Ratings, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
Categoria A Subcategoria A3

Categoria A «Corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no deberia verse afectada ante eventuales cambios en el emisor,
en el sector o0 area a que este pertenece, o en la economia. Sélo en casos
extremos, pudiera afectarse levemente el riesgo del instrumento calificado».

Subcategoria A2 «Se trata de instrumentos con un minimo riesgo de
inversién. Su capacidad de pago, tanto de capital como de los intereses,
es muy buena. Segun la opinién del calificador, de producirse cambios
predecibles en la sociedad emisora, en el sector econbmico a que esta
pertenece o en la marcha de la economia en general, no se incrementaria
significativamente su riesgo».

Subcategoria A3 «Se trata de instrumentos que presentan para el inversor
un muy bajo riesgo. Cuentan con una adecuada capacidad de pago, del ca-
pital e intereses, en los términos y plazos pactados. A juicio del calificador,
s6lo en casos extremos, eventuales cambios en la sociedad emisora, en
el sector econbémico a que ésta pertenece o en la marcha de la economia
en general, podrian incrementar levemente el riesgo del instrumento bajo
consideracion».
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2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

Fecha
Asamblea

30/11/2000
20/04/2001
29/11/2001
28/03/2003
20/10/2003
04/08/2004
02/12/2004
20/06/2006
10/04/2008
30/09/2009
24/09/2013
27/10/2015
09/12/2015

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Nombre, Domicilio y Duraciéon

Dayco Telecom, C.A. es una compafia Venezolana de referencia en habliitacion
tecnologica para la transformacion digital de las empresas e instituciones que se
han propuesto cambiar sus modelos de negocio. Esta domiciliada en la ciudad de
Caracas, con presencia nacional e internacional. Dayco Telecom, C.A. tiene una
duracion de cincuenta afos segun lo establecido en sus Estatutos Sociales.

Datos del Registro

Dayco Telecom, C.A. es una Sociedad Mercantil inscrita ante el Registro Mercan-
til Quinto de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda en fe-
cha 26 de enero de 1998, bajo el Nro. 78, Tomo 184-A-Qto, siendo su Gltima mo-
dificacion estatutaria inscrita en el mencionado registro Mercantil, la cual quedd
inscrita bajo el Nro. 28, Tomo 108-A, expediente Nro. 457382, RIF J-30502749-8.

Direccion y Teléfono

El domicilio de Dayco Telecom, C.A. es la calle Londres entre Caroni y New
York, Edificio Centro Tecnolégico Daycohost, Urbanizacion Las Mercedes.
Caracas, Estado Miranda, Zona Postal 1060. Teléfonos: Caracas: (0212)
999.91.00/ (0212) 999.91.33 / (0212) 319.57.13. Valencia: (0241) 873.28.00 /
(0241) 774.78.00. www.daycohost.com

Objeto Social

El objeto social de la compafiia es toda actividad relacionada con el estableci-
miento y explotacion de redes de telecomunicaciones y servicios de acceso a
internet, servicios de acceso a larga distancia nacional e internacional de voz y
datos por redes propias o de terceros, proveer servicios de alojamiento de pa-
ginas web y otros servicios relacionados como comercio electronico, soporte,
asesoria técnica, asi como todo acto o negocio juridico relativo o conexo con su
objeto social, cualquiera operaciones comerciales que consideren beneficiosas
a los intereses de la compafia. Dayco cuenta con la correspondiente habili-
tacion general de la Comision Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL)
para establecer y explotar una red de telecomunicaciones y prestar servicios
de internet a terceros con fines de lucro en todo el Territorio Nacional.

Evolucién del Capital Social
A continuacion se presenta un resumen de la evolucion del Capital Social de
Dayco Telecom, C.A. desde su fecha de constitucion:

Datos de Registro Asunto Valor nominal Capital Social
Fecha  Nro. Tomo (Bs.) Acciones Bolivares

26/01/1998 78 184-A-QTO Documento constitutivo 1.000 100.000 100.000.000
13/12/2000 9  489-A-QTO Aumento de capital 1.000 1.000.000 1.000.000.000
18/05/2001 69 543-A-QTO Aumento de capital 1.000 3.000.000 3.000.000.000
28/12/2001 29 622-A-QTO Aumento de capital 1.000 4.000.000 4.000.000.000
19/01/2004 12 854-A-QTO Aumento de capital 1.000 8.124.997 8.124.997.000
29/07/2004 57  942-A-QTO Aumento de capital 1.000 9.000.000 9.000.000.000
11/10/2004 29 966-A-QTO Aumento de capital 1.000 10.000.000 10.000.000.000
22/03/2006 53 1288-A-QTO Aumento de capital 1.000 11.000.000  11.000.000.000
15/08/2006 88 1390-A-QTO Aumento de capital 1.000 12.350.000 12.350.000.000
14/07/2008 69 1840-A-QTO Aumento de capital 1.000 14.350.000 14.350.000.000
02/09/2009 22  242-A-QTO Aumento de capital 1.000 20.000.000 20.000.000.000
15/07/2014 6 108-A-QTO Aumento de capital 1.000 120.000.000 120.000.000.000
16/12/2015 42  393-A-QTO  Aumento de capital 1 200.000.000 200.000.000
22/12/2015 49  398-A-QTO Aumento de capital 1 500.000.000 500.000.000

0,00001  500.000.000 5.000

Reconversion monetaria agosto 2018

Notas:

(1): A partir del afio 2008 el valor nominal pasa a expresarse en Bolivares Fuertes
(2): A partir de agosto 2018 el valor nominal pasa a expresarse en Bolivares Soberanos
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2.6.

2.7.

Estructura Accionaria

El Capital Social nominal suscrito y pagado de Dayco Telecom, C.A. es la
cantidad de Bs. 5.000,00 representado en 500.000.000 de acciones comunes
nominativas no convertibles al portador, con un valor nominal de Bs. 0,00001
cada una.

Accionista Acciones %
Grupo Dayco, C.A. 258.599.533 51,74%
Ziergeta 2, LLC 62.300.000 12,46%
Omar Yvan Vivas Grimaldo 43.703.610 8,74%
D & C Telecom, LTD 38.551.490 7,71%
Carlos Guillermo Otaola Barnola 25.956.770 5,19%
Dora Margarita D" Agostino 25.319.410 5,06%
Franco D"Agostino 15.280.010 3,05%
Sandro D’lIsidoro 12.817.617 2,56%
Vittorio Alberto Di Ruggiero Ciulla 9.565.560 1,91%
Trasban Investment Corp 7.906.000 1,58%
Total 500.000.000 100%

El capital social actualizado al 31 de marzo de 2019 es la cantidad de Bs. 280.714.164.734,00

Evolucion Histoérica

El Grupo Daycohost ha desarrollado una trayectoria de mas de 18 afos, ofre-
ciendo la posibilidad de habilitar ambientes de tecnologia y telecomunicacio-
nes para diferentes tipos de empresas, bajo Modelo de Servicios.

Las ventajas fundamentales del uso de tecnologia bajo Modelo de Servicio,
radican en:

+ Plataforma tecnolbgica soportada por una infraestructura de Data Center
Geo-Distribuida e interconectada a alta velocidad tanto a redes nacionales
como internacionales, para soportar aplicaciones y/o servicios altamente tran-
saccionales y/o de misién critica

+ Garantia de uso de ambientes altamente redundantes y de alta disponibilidad
* Flexibilidad para incorporar nuevas capacidades y/o servicios

+ Disponibilidad de recursos humanos altamente capacitados para comple-
mentar requerimientos en la administracion y/o gestion de los servicios

+ Eliminacién de riesgos de obsolescencia tecnolédgica

Alo largo de esta experiencia el Grupo Dayco ha estado enfocado en ofrecer
una amplia gama de servicios que responda a los requerimientos de dife-
rentes tipos de empresas y/o instituciones, publicas y privadas, entendiendo
siempre que el gran valor que esperan los usuarios del Data Center, es la
Calidad de Atencién en la prestacion de los servicios, asi como su gestién
proactiva. Desde esta perspectiva, el cliente establece un Modelo de Servicios
y Atencion para gestionar su plataforma tecnoldgica totalmente adaptado a los
requerimientos especificos de su negocio.

Perfil Ejecutivo de Dayco

Tras casi dos décadas de operacion ininterrumpida, Dayco se ha convertido
en el principal Habilitador Tecnolégico para apoyar la Transformacion Digital
de las empresas e instituciones que se han propuesto cambiar sus modelos
de negocio, bajo la premisa de un nuevo mercado y sobre todo un consumidor
avido de experimentar nuevas experiencias como usuario de servicios sopor-
tados en tecnologia.
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Dayco una compania venezolana, con amplia y reconocida trayectoria brindan-
do tecnologia bajo modalidades de servicio aaS desde la Unica infraestructura
de Data Center Multisite Geo distribuida de Venezuela, con dos sedes, Caracas
y Valencia, y el aval de la certificacion TIER llI, otorgada por el Uptime Institute.

Desde esta infraestructura fisica, gestionada bajo procesos alineados con los es-
tandares globales y un recurso tecnoldgico en permanente actualizacién, Dayco
continta disefando soluciones para responder a las diversas necesidades y de-
mandas de clientes que requieren acceso al recurso tecnolégico en forma opor-
tuna, costo-eficiente y sobre todo, garantizar la continuidad a sus operaciones de
misién critica, para afrontar con éxito los desafios de la economia digital.

Actualmente, gracias al banco de conocimiento y experticia acumulada, e in-
terpretando las demandas locales y el acelerado ritmo de las tendencias glo-
bales, Dayco se ha abocado a adecuar su oferta para responder a los retos de
Continuidad, Optimizacién, Agilidad e Innovacion que hoy tienen las empresas
frente a un entorno cada vez méas dindmico y exigente, para lo cual hemos de-
sarrollado la Suite de Servicios para la Transformacién Digital, bajo la misma
premisa de disefiar «soluciones a la medida», flexibles y escalables, soporta-
das por los mas altos estandares de seguridad, disponibilidad y continuidad.

Dayco Data Center, Dayco Servicios, Dayco Cloud y Dayco Soluciones es
la respuesta que hoy le permite apoyar a las organizaciones que estan asu-
miendo el reto y estan redisefiando y reinventando sus modelos de negocios,
orientandose cada vez mas a un usuario final interconectado, 24x7 que ade-
mas exige personalizacion e inmediatez. Un aspecto relevante que permite a
Dayco ampliar el horizonte de opciones es estar soportados en lo que ha de-
nominado el Ecosistema Daycohost, ambiente de cooperacién e interaccion
entre distintos players reconocidos en la industria global de Tl y Telecom, que,
bajo la figura de alianzas, convergen en las fortalezas del data center para
brindar la mas completa oferta de servicios tecnolégicos que entregamos en
cada una de nuestras soluciones.

Marco Estratégico

La filosofia Dayco se basa en los siguientes principios, que forman parte del
Estilo Daycohost. Daycohost es una organizacién de excelencia, con servi-
cios y tecnologia de Clase Mundial, cuyo principal capital es el talento huma-
no. Somos nosotros los que desarrollamos soluciones, los que lideramos el
mercado y respondemos a las necesidades de nuestros usuarios. Somos no-
sotros los que nos superamos continuamente para alcanzar y superar nues-
tros objetivos.

Somos un equipo que valora profundamente la Calidad de Servicio porque
entiende que es un atributo diferenciador.

Somos gente comprometida y estamos construyendo nuestro futuro con crea-
tividad y con un extraordinario sentido de responsabilidad.

De estos enunciados se desprenden su Misidn, Vision y Valores, que constitu-
yen su Cultura de Servicios.

Misién

Respaldar el éxito de nuestros clientes con servicios tecnologicos 24x7 que
garantizan la continuidad de su negocio y su transformacion digital.

Vision

Ser el Habilitador Tecnol6gico para la Transformacion Digital de los negocios
desde Venezuela.
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2.8.

Valores

El Estilo Daycohost establece un decélogo de valores en los cuales se funda-
menta la ética de la organizacion y que a su vez representan las creencias y
actitudes demostradas en el comportamiento diario de su equipo humano:

Respeto: apreciamos a quienes nos rodean

Excelencia: maxima atencion a los usuarios

Coherencia: nuestra palabra es un compromiso
Innovacion: anticipamos respuestas creativas y oportunas
Sinceridad: tenemos una sola cara

Cumplimiento: 100% de accién y reto individual
Companerismo: el éxito lo construimos juntos
Aprendizaje: mejoramos con la experiencia diaria
Comunicacién: preguntamos, escuchamos y analizamos
Superacién: cada dia podemos hacerlo mejor.

Hitos mas significativos

+ + de 300 clientes en el sector de empresas e instituciones.

* + de 1.150 clientes en Servicios Web.

* + de 6.500 servicios instalados y en operacion.

+ Aproximadamente (200) empleados directos.

+ Plataformas de Servicios basadas en tecnologia de punta para utilizar ven-
tajas en: Virtualizacion y Consolidacion de servicios de procesamiento, alma-
cenamiento, seguridad, respaldo y recuperacion de datos.

+ Infraestructura totalmente operativa con disefio N+2 y con capacidades
instaladas para instalar nuevos servicios.

+ (15) proveedores de servicios de comunicaciones de alta velocidad interconecta-
dos al Data Center para acceso tanto a la red nacional como a la red internacional.
« Unico Data Center en Venezuela con certificacion TIER Il por el Uptime Institute.

Presencia y cobertura

Dayco tiene operaciones basadas en Venezuela, con puntos de presencia en
Caracas y Valencia para una cobertura de servicios tanto a nivel nacional como
internacional y punto de presencia y operacién en Miami (USA). En el Centro
Tecnolégico Daycohost, ubicado en la ciudad de Valencia (Venezuela) cuenta
con salas de Data Center, un Centro de Entrenamiento y Centro de Desarrollo
e Innovacién en Tecnologias de Informacion, para Venezuela y el Mundo.

Gobierno Corporativo

Los Estatutos Sociales de Dayco Telecom, C.A. establecen que la suprema
direccion de la compania corresponde a la Asamblea de Accionistas, y sus
acuerdos y decisiones, dentro de los limites de sus facultades de la ley, son
obligatorias y vinculantes para todos los accionistas, incuso para aquellos que
no hayan concurrido a las reuniones.

La administracion, disposicién y direccion general de la compafia estara a
cargo de una Junta Directiva designada por la Asamblea de Accionistas, la
cual esta integrada por cinco miembros, que daran en sus funciones dos
afos, pudiendo ser reelegidos, y permaneceran en sus cargos hasta tanto
sean efectivamente sustituidos por los designados a tales efectos, teniendo
plena vigencia y validez sus actuaciones durante dicho periodo. Dos de los
miembros de la Junta Directiva seran designados como Presidente de la Junta
Directiva y Presidente Ejecutivo de la compafiia, los otros miembros seran
denominados Directores.
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Los miembros de la Junta Directiva podran ser o no accionistas de la compania,
salvo para la caso de aquellos que ocupen los cargos de Presidente de la Junta
Directiva y Presidente Ejecutivo, que no podran ser accionistas de la compafia,
con la sola excepcion que dicha designacion recaiga sobre el ciudadano Franco
D"Agostino, Fundador de la compahnia.

El cargo de Presidente de la Junta Directiva y Presidente Ejecutivo de la
compafiia sera ejercido por profesionales de reconocida competencia y ex-
periencia, y que hayan ocupado cargos gerencias o de responsabilidad en
el sector de negocios a los que se dedica la compafiia. Para la designacion
del Presidente de la Junta Directiva y Presidente Ejecutivo de la compania
es necesaria la aprobacion de la totalidad de los asistentes a la Asamblea de
Accionistas en que se trate dicho punto. En caso de no producirse acuerdo en
los términos mencionados, debera convocarse otra Asamblea de Accionistas
para tratar el asunto, en cuyo caso, la designacion se efectuara con el voto de
los que representen las dos terceras partes de los asistentes a la Asamblea.

La Junta Directiva se considera validamente constituida con la presencia de
cuatro de sus miembros, y sus decisiones se tomaran por mayoria simple de
votos. En aquellos casos que se produzca un empate en la toma decisiones,
el Presidente de la Junta Directiva tiene un voto adicional para decidir.

La Junta Directiva de Dayco Telecom, C.A. fue designada para el periodo
Estatutario de dos afnos (2019-2021) por acuerdo de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de la compafia celebrada en fecha 29 de marzo de
2019, quedando conformada por los siguientes miembros:

FRANCO D'AGOSTINO MANCINELLI
Presidente Junta Directiva

Ingeniero Civil graduado en el Institute de Tecnology de Indiana (EEUU), con
revalida en la Universidad Central de Venezuela. Ha participado en el disefio y
construccién de numerosos proyectos de gran envergadura como la Represa
Uribante Caparo, Edo. Tachira; Ciudad Lacustre Pueblo Viejo en el Edo. Anzoa-
tegui; Carretera Bruzual-Elorza, en el Edo. Apure; Autopista Romulo Betancourt,
en el Edo. Miranda, entre otras, en Venezuela; asi como la Autopista San Juan-
Ponce, en Puerto Rico y varios desarrollos de viviendas, educativos y vias de co-
municacion en Miami, en el Edo. de Florida y Atlantic City, New Jersey (EEUU).
Fundador de la empresa Dayco Telecom, C.A., orientada a brindar servicios de
valor agregado durante la apertura del sector de las Telecomunicaciones en
Venezuela, en 2001. A partir de alli, la empresa ha evolucionado convirtiéndose
en el primer Data Center del pais. Durante su trayectoria profesional, ha parti-
cipado ademas en Juntas Directivas de diversas empresas locales y foraneas,
dedicadas a la construccién, banca y finanzas e industria del cemento, liderando
e impulsando proyectos de avanzada y asumiendo diversos retos.

MARIADELA LARRAZABAL GOMEZ
Presidente Ejecutivo

Licenciada en Relaciones Industriales egresada de la Universidad Catélica
Andrés Bello, mencion Cum Laude del Programa Avanzado de Gerencia,
PAG; Gerencia de Finanzas y Mercadeo Estratégico, del Instituto de Estudios
Superiores de Administracion, IESA.
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Desde el afio 2001 asumié la Presidencia Ejecutiva de Dayco, dirigiendo una
organizacién de servicios que brinda soluciones de gestion y/o administracién
de plataformas y servicios de Tecnologias de Informacidén desde la nube, bajo
los mas altos estandares internacionales. Durante su gestion al frente de Dayco
ha liderado sus procesos de crecimiento como el ambicioso Plan de Expansién
y Consolidacién, que en el segundo semestre del afio 2015, dio como resultado
el inicio de operaciones del segundo site ubicado en la Zona Industrial Sur de
Valencia, el Centro Tecnol6gico Daycohost, certificado TIER Il por el Up Time
Institute. Hoy esta al frente de un nuevo proceso de reinvencion, convirtiendo a
la organizacion en el principal Habilitador Tecnolégico para apalancar la Trans-
formacién Digital de los negocios de empresas e instituciones desde Venezue-
la, bajo una clara y amplia vision de la necesidad del mercado por contar con un
aliado experto y certificado internacionalmente para alcanzarlo.

ASDRUBAL R. OLIVEROS PORRAS
Director

Economista, egresado de la Universidad Central de Venezuela, mencion
Magna Cum Laude 1996-2001. Primer puesto en la Promocién «Arturo Uslar
Pietri»; Postgrado de Economia y Estadistica en la Universidad Central de
Venezuela; Cursos de Especializacion en Econometria y Modelos Economé-
tricos 2002-2004; realiz6 estudios en el Instituto de Estudios Superiores de
Administracion, IESA, Programa Avanzado de Gerencia (PAG-IESA) 2003-
2004; Maestria en Administracion Publica y Politica Publica en el Instituto Tec-
nolégico de Monterrey, México, 2005-2007.

Durante su trayectoria profesional ha realizado actividades laborales en Ecoana-
litica como Socio - Director 2007; Fidevalores, Casa de Corretaje, Economista
- Asesor 2008-2010; Banco de Venezuela, Grupo Santander, Economista Senior
2001-2005; Universidad Catolica Andrés Bello, Profesor, Escuela de Economia
2004 a 2010 y Universidad Central de Venezuela, Profesor de la Escuela de Eco-
nomia 2002-2004. Columnista de Prodavinci y de la Revista Dinero.

RUBEN DARIO DiAZ
Director

Licenciado en Contaduria Publica egresado de la Universidad Catélica Andrés
Bello, 1986-1991. Master en Administracion de Empresas, MBA 1994-1996 del
Instituto de Estudios Superiores de Administracion (IESA), Caracas, Venezuela.
Durante su trayectoria profesional ha realizado actividades laborales en el IESA
como Profesor adjunto del Centro de Innovacién y Emprendimiento Empresarial,
Innovacién Tecnolbgica y Estrategias de Negocios Digitales para los programas
de Maestria en Administracion de Empresas (MBA), Programa Avanzado de Ge-
rencia (PAG) y Cursos de Educacién Ejecutiva. Ha participado como profesor
invitado en la Universidad de los Andes (Bogota, Colombia) para la formacion
de PYMES tecnolbgicas. Especialista en estrategias de negocio digitales, tec-
nologias de informacion, y metodologias para la Design Thinking, Lean Startup
y Modelos de Negocio, Socio Fundador de INNITION PARTNERS. Consultor
para el desarrollo de estrategias de Innovacién, Transformacion Digital y Em-
prendimiento Corporativo, asi como para los procesos de desarrollo de nuevos
productos y reinvencion de modelos de negocios. Ha sido asesor de Daycohost,
Banco Mercantil, BBVA Provincial, Diageo, Nestlé, Diario Panorama, Grupo Edi-
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torial Descifrado, Cadena Capriles, Rapidfot e IESA, entre otras reconocidas
empresas. Miembro del Consejo Consultivo de Dayco. Miembro permanente del
consejo asesor para la redefinicién de estrategia de negocio y transformacién
digital. Fundador y CEO de SINFLASH MEDIA GROUP 2000-2012, Fundador y
CEO del primer grupo de entretenimiento y estilos de vida multimedia de Vene-
zuela (Internet, revistas, radio y television) el cual fue galardonado como Mejor
portal de “eEntertainment” de Venezuela 2005 por el World Summit Award (ONU),
Mejor Portal de Internet de Venezuela 2004 por la Asociacién Hispanoamericana
de Centros de Investigacién y Empresas de Telecomunicaciones, y cinco afnos
seguido como mejor medio digital de Venezuela por LoMejordePuntoCom entre
2002 y 2007. ASERCA AIRLINES / AIR ARUBA Vicepresidente de Desarrollo de
Negocios 1997-2000. Encargado de los planes de financiamiento para adquisi-
cion de aeronaves, desarrollo del plan de negocios para el proceso de internacio-
nalizacion de operaciones de Aserca Airlines, privatizacion de Air Aruba y compra
de Apa International Air en Republica Dominicana. Arrendadora Mercantil, Grupo
Banco Mercantil - Gerente de Administracién 1991 - 1993. Encargado del control
administrativo y financiero de la Arrendadora Mercantil. Preparacién y revision de
estados financieros y presentacion de resultados ante la Junta Directiva de la em-
presa y autoridades reguladoras. PriceWaterhouseCoopers - Auditor 1988-1991.
Encargado de la planificacién y conduccién de auditorias de Petroleos de Vene-
zuela, Consorcio Inversionista Mercantil (CIMA), Arrendadora Unién y Sociedad
Financiera Union, entre otros. Elaboracién de informes de auditoria y revision de
contingencias fiscales para las empresas auditadas. Elaboracion de procedimien-
tos administrativos y control interno.

LUIS M. ABARCAR.
Director

Ingeniero en Informatica, egresado de la Universidad Centro occidental Lisandro
Alvarado, Barquisimeto, Venezuela; Magna Cum Laude. M.Sc. en Ingenieria de
Sistemas, Opcién Sistemas de Informacion, Universidad Simén Bolivar, Caracas,
Venezuela; Mencién de Honor. MBA., Manchester Business School (Universi-
ty of Manchester, Reino Unido). Programa de Intercambio en Instituto Empresa
(Madrid, Espana); Distinguished Graduate. Socio de Sinergia Consulting Group
Ltd., representante de Gartner para la regién Norte de Latinoamérica. Profesor
invitado del IESA. Consultor Gerencial especializado en Estrategia de Negocios y
de Tecnologia de Informacion. Socio de Expertia Consulting Group. Consultor en
Arquitectura de Tecnologia de Informacién en Intesa (ex proveedor de servicios
de Tl de PDVSA). Analista de Nuevas Tecnologias de Desarrollo de Aplicaciones
e Inteligencia de Negocio para Corpoven (ex filial de PDVSA). Su trayectoria
de mas de veinte afios en consultoria y desarrollo gerencial incluye proyectos
para empresas en diversos sectores como Petr6leo&Gas, Servicios Financieros,
Medios, Retail-Distribucion y Servicios de Tecnologia de Informacion; en Vene-
zuela, Centroamérica, Europa y Estados Unidos. En ellas ha cubierto diferentes
areas funcionales y tipos de intervenciones de consultoria ligadas con direccién
y toma de decisiones gerenciales, tales como: Estrategia Corporativa, Estrate-
gia Competitiva, Fusiones & Adquisiciones, Procesos Gerenciales (Planificacion
Estratégica, Balanced Scorecard, Implantacion Estratégica, Control de Gestion,
Portafolio de Proyectos, Evaluacion de Desempefio y Sistemas de Incentivos),
Sistemas & Arquitecturas de Tecnologia de Informacién para Toma de Decisiones
y Estrategia & Gobierno de Tecnologia de Informacion.
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2.9.

2.10.

2.11.

212

Comisarios

Los Comisarios de la compania, para el periodo Estatutario de dos afos,
fueron designados por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 06 de mayo de 2019:

Comisario principal: Omar Marambio CPC 7177
Comisario suplente: Jesus Arévalo Suarez, CPC 83.599

Auditor Externo

Mendoza, Delgado, Labrador & Asociados. Direccién; Centro Lido, Piso 13,
Torre A, Oficina 131-A, Urbanizaciéon El Rosal, Caracas, Venezuela Teléfono:
+58 (212) 905.66.00 Fax: +58 (212) 954.00.69. Firma afiliada internacional de
Ernst & Young Global Limited, www.ey.com

Principales servicios

A partir de la infraestructura del Data Center Multisite Geo-Distribuido (DCI),
Dayco ofrece un portafolio de Servicios *aaS disefiado para garantizar
continuidad y Servicios de Misién Critica.

Ese habilitador debe dar respuesta a diferentes tipos de TI
necesidades de TI
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Dentro de cada uno de los estadios sefialados, se despliegan una serie de
servicios tipo que, operando sobre la infraestructura de servicios del Data
Center y bajo el Modelo de Servicio Daycohost, permiten a las empresas
usuarias habilitar aplicaciones de negocios, con amplias ventajas de
flexibilidad, modularidad, costo-eficiencia, y gestion controlada en base a los
requerimientos especificos de su negocio.

Propiedades
Dayco Telecom, C.A. posee dos Centros Tecnoldgicos en uso:

Centro Tecnologico Daycohost Caracas

Calle Londres entre Caroni y New York. Edificio Centro Tecnoldgico Daycohost
Caracas. Urbanizacion Las Mercedes. Caracas. Estado Miranda.

Centro Tecnoldgico Daycohost Valencia

Avenida Domingo Olavarria con Calle Hans Neumann, Urbanizacion Industrial
El Bosque (Zona Industrial Il), Centro Tecnoldgico Daycohost Valencia, Estado
Carabobo.
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2.13.

2.14,

2.15.

2.16.

Marcas y Patentes

NOMBRE FECHA VENCIMIENTO DESCRIPCION
DAYCO HOST 26/08/2029 ETIQUETA-TELECOMUNICAC.
DAYCO HOST 26/08/2029 SERVICIOS PUBLICIDAD-GESTION

DE NEGOCIOS COMERCIALES

TECNOLOGICAGENTE 28/07/2030 LEMA COMERCIAL
DAYCOHOST 13/02/2028 TELECOMUNICACIONES
Litigios y Reclamaciones

Dayco Telecom, C.A. certifica que no tiene litigios o reclamaciones pendientes
de importancia cuyo resultado pudiera afectar de forma directa o indirecta sus
actividades comerciales o su situacion financiera.

Aporte Social
Catedra Empresarial DaycoHost-UCAB

Transformacion digital, transformaciéon del pais, transformaciéon de la
educacién

El marco de una alianza entre Dayco y la Universidad Catélica Andrés Bello
(UCAB), la compania desarrolla la Catedra Empresarial Dayco-UCAB, con el
objetivo de Desarrollar actividades académicas y extra-académicas, relacio-
nadas con procesos de formacion, investigacion y vinculos con las comunida-
des, orientadas al desarrollo de capacidades tecnolbgicas y relacionadas con
el manejo del mundo digital, en pro de una transformacién cultural orientada
a un mayor y mejor uso de las bondades que brinda la tecnologia y el mundo
digital. Esta dirigida a estudiantes de cualquier Escuela de la Universidad. Es
dictada en conjunto por diversos profesores de la UCAB e invitados especia-
les de Daycohost (al menos 6 expertos vinculados).

Ofrece incentivo para estudiantes: Los dos mejores resultados (atendiendo
al desempefio académico) en la Catedra obtienen la posibilidad de realizar
pasantias de al menos cuarenta dias en Daycohost.

La Catedra Empresarial Dayco-UCAB incluye una diversidad de actividades
afiliadas a diversos espacios académicos de la Universidad, bajo una
Coordinacion General.

Cada actividad es relativamente independiente y se manejan procesos de
gestion en los que participan diversos actores de la comunidad universitaria.
Cada actividad, para un cumplimiento cabal de los objetivos, exige el
involucramiento directo Dayco.

Entre las diversas actividades destacan las Catedras de Transformacion
digital, Periodismo digital, Jornadas académicas, Dayco StartUp, Laboratorio
IP y Hackathon Datacenters.

Informacién sobre el mercado y cartera de clientes

Los servicios de Data Center contindan tomando mayor relevancia en el
desarrollo y transformacion de los negocios a nivel mundial, y de igual manera
en los paises Latinoamericanos, donde Brasil y México ocupan una importancia
significativa. Segun reciente publicacion de la Firma Consultora internacional
Frost & Sullivanun, los ingresos procedentes del mercado de servicios de
Data Center en Latinoamérica fueron de 2.870 millones de délares en el ano
2016, y la proyeccion de ingresos para el afio 2021 es de 4.370 millones de
doblares.
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En Venezuela, Dayco es una de las compafias con las mayores capacidades,
atendiendo desde su infraestructura de Data Center Multisite, Geo-Distribuido,
mas de 300 clientes en Servicios Administrados para el mercado corporativo
y més de 1.150 clientes en Servicios Web Hosting.

La distribucién de la cartera de clientes en el mercado corporativo, como puede
observarse en el siguiente cuadro, es equilibrada entre los segmentos de
servicios, finanzas (en gran medida relacionada con la regulacién bancaria),
manufactura y tecnologia, con soluciones administradas para manejo de
aplicaciones criticas de negocios (gestion de ERP, canales de distribucién,
gestion de proveedores, manejo de flotas, CRM, canales de atencion a
clientes, entre otras) donde el cliente habilita en el Data Center una plataforma
de servicios integrada que incluye capacidades de cdmputo, almacenamiento,
seguridad y respaldo, servicios de comunicaciones para acceso dedicado y
acceso a internet mas gestiébn administrada de toda la plataforma, bajo un
Modelo de SLA's y atencion adaptado a sus propios requerimientos.

Evolucién de la cartera de clientes segun tamano y sector
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Mayor informacion sobre el sector puede ser consultada en los Dictamenes de las Sociedades
Calificadoras de Riesgo que forman parte de este Prospecto.

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-|



INFORMACION FINANCIERA

Estados Financieros Consolidados Comparativos al corte del 31 de marzo de

2019, y auditados al 31 de diciembre de 2018-2017 y 2017-2016. Expresados en
Bolivares constantes al 31 de marzo de 2019

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Al corte del 31 de marzo de 2019 y auditados al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016

Activos

Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Activos corrientes

Efectos y cuentas por cobrar
Comerciales, netas

Accionistas y compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Créditos fiscales de impuesto sobre la renta e IVA
Gastos pagados por anticipado
Efectivo en caja y bancos

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Patrimonio de los accionistas

Capital social suscrito y pagado actualizado
Acciones en tesoreria

Prima en emision de acciones

Reserva legal

Ganancias retenidas

Superavit por revaluacion

Otros resultados integrales

Total patrimonio de los accionistas

Pasivos no corrientes

Acumulacién para indemnizaciones sociales
Impuesto sobre la renta diferido

Créditos diferidos

Deuda financiera a largo plazo

Total pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias

Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar accionistas

Otras cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar

Débitos fiscales de impuesto al valor agregado (IVA)
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Marzo 2019

1.737.769.450.995

3.600.312
987.311
1.737.774.038.617

770.930.477
2.253.363
1.767.278.065
278.499.599
43.393.069
36.940.498
474.410.045
3.373.705.116
1.741.147.743.734

280.714.164.734

1.241.809.405.908
28.071.416.438
192.347.908.030
3.933.233
(4.551.346.238)
1.738.395.482.106

78.161.634

540.755.956

618.917.590

882.466.668

56.228.138

35.292.016
149.756.085

1.009.601.131
2.133.344.038
2.752.261.628
1.741.147.743.734

Diciembre 2018

1.776.236.459.900

30.642.919
1.326.964
1.776.268.429.783

922.161.644
15.590.219
1.786.914.808
46.474.414
60.727.057
19.831.619
325.001.294
3.176.701.057
1.779.445.130.840

280.714.164.734

1.241.809.405.908
28.071.416.438
229.756.887.426
3.933.233
(4.551.346.238)
1.775.804.461.502

360.313.276

59.374.697

419.687.973

1.284.845.704

59.977.336
783.336.834

58.021.782

1.034.799.710
3.220.981.366
3.640.669.338
1.779.445.130.840

Diciembre 2017

3.279.309.517.821
4.417.649.855

7.527.077
3.283.734.694.754

8.345.153.294
593.178.725
19.512.359.380
103.403.960

2.116.886.205
16.106.344.544
46.777.326.108
3.330.512.020.862

280.714.164.734

1.241.809.405.908
28.071.416.438
415.833.991.970
864.219.368.391
(4.226.509.912)
2.826.421.837.530

1.151.143.972
445.934.401.983
4.185.114.307
26.832.475.835
478.103.136.098

5.344.879.493
11.012.026.388
781.059.827
22.497.309
3.990.150
1.158.672.344
207.938.549
7.455.983.173
25.987.047.234
504.090.183.332
3.330.512.020.862

Expresado en bolivares constantes del 31 de marzo de 2019

Diciembre 2016

2.477.978.142.690
4.162.883.119

6.931.565.645
2.489.072.591.453

18.554.123.784
18.426.454.028
2.063.796.856
1.085.636.552
3.724.659.345
2.708.586.627
3.663.308.495
50.226.565.686
2.539.299.157.139

280.714.164.734
(16.909.761.230)
1.236.357.535.238
28.071.416.438
812.886.034.024

(3.256.241.613)
2.337.863.147.591

2.126.045.134
3.155.974.250
28.657.246.733
97.569.266.681
131.508.532.799

13.401.936.937
33.414.396.410
9.912.700.763
686.771.122

12.511.671.517
69.927.476.749
201.436.009.548
2.539.299.157.139
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2019/2018

-2%
0%
-88%
-26%
-2%

-16%
-86%
-1%
499%
-29%
86%
46%
6%
-2%

0%
0%
0%
0%
-16%
0%
0%
-2%

-78%
0%
811%
0%
47%

-31%
0%
-6%
-95%
100%
-100%
0%
-2%
-34%
-24%
-2%

tecnoldgicagente
Variaciones
2018/2017 2017/2016
-46% 32%
-100% 6%
100% 0%
-82% -100%
-46% 32%
-89% -55%
-97% -97%
-91% 845%
-55% -90%
-100% 100%
-99% -22%
-98% 340%
-93% 7%
-47% 31%
0% -0%
0% 100%
0% 0%
0% 0%
-45% -49%
-100% 100%
8% 30%
-37% 21%
-69% -46%
-100% 14030%
-99% -85%
-100% -72%
-100% 264%
-76% -60%
-100% -67%
-92% -92%
3382% -97%
-100% 100%
-95% 100%
-100% 100%
-86% -40%
-88% -63%
-99% 150%
-47% 31%
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Ingresos por servicios

Costo de servicios

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Gastos de personal

Gastos generales y de administracion
Gastos de ventas, mercadeo y promocion
Gastos de depreciacion y amortizacion

Pérdida en operaciones

Resultado integral de financiamiento

Gastos financieros, neto

(Pérdida) ganancia por diferencia en cambio, neta

Resultado monetario del ejercicio (REME)

Total resultado integral de financiamiento
Otros egresos, neto
Pérdida antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Corriente

Diferido

Pérdida neta

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
Al corte del 31 de marzo de 2019 y auditados al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016

Expresado en bolivares constantes del 31 de marzo de 2019

Marzo 2019

5.386.881.476

1.701.390.583
3.685.490.893

1.114.683.930
597.468.692

38.544.217.842
(36.570.879.571)

(371.527.077)
(538.126.573)

76.827.091
(832.826.559)

(5.273.266)

(37.408.979.396)

(37.408.979.396)

Diciembre 2018

102.503.705.147

20.743.801.743
81.759.903.404

19.777.580.635
13.715.834.016
1.008.217.222
302.471.559.050
(255.213.287.520)

(9.969.378.862)
(28.623.280.893)
5.709.029.968
(32.883.629.788)

(45.221.315)

(288.142.138.622)

(127.476.528)
30.642.918

(288.238.972.232)

Diciembre 2017

141.053.353.287

50.349.145.537
90.704.207.750

15.124.455.809
19.175.626.256
1.214.314.162
295.733.199.948
(240.543.388.424)

(18.049.988.308)
391.790.878
95.667.635.772
78.009.438.342

(225.745.186.046)

(388.279.136.129)

(8.164.251.980)
(608.653.944)

(397.052.042.054)

Diciembre 2016

217.989.024.435

74.244.941.865
143.744.082.570

26.421.154.979
38.486.047.593
2.854.049.340
284.086.098.506
(208.103.267.849)

(62.545.570.304)
(18.677.506.650)
712.801.106.550
631.578.029.596

(2.568.310.339)

420.906.451.408

(2.367.807.142)
6.287.936.678

424.826.580.945
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Variaciones
2018/2017  2017/2016

-27% -35%
-59% -32%
-10% -37%
31% -43%
-28% -50%
-17% -57%
2% 4%
6% 16%
-45% -71%
-7406% -102%
-94% -87%
-142% -88%
-100% 8690%
-26% -192%
-98% 245%
-105% -110%
-27% -193%
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DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES ftecnoldgicogente

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al corte del 31 de marzo de 2019 y auditados al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016
Expresado en bolivares constantes del 31 de marzo de 2019

Actividades operacionales:
Pérdida neta antes del resultado integral de financiamiento
Resultado integral de financiamiento
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por actividades operacionales:

Marzo 2019

(36.576.152.837)
(832.826.559)
(37.408.979.396)

Diciembre 2018

(36.576.152.837)
(832.826.559)
(37.408.979.396)

Diciembre 2017

(475.061.480.395)
78.009.438.342
(397.052.042.054)

Diciembre 2016

-206.751.448.651
631.578.029.596
424.826.580.945

Estimacion para cuentas de cobro dudoso 1.214.771 1.214.771 192.273.579 342.802.203
Depreciacion y amortizacion 38.544.217.842 38.544.217.842 295.733.199.948 284.086.098.506
Acumulacién para indemnizaciones sociales 40.783.097 40.783.097 320.589.492 846.285.439
Impuesto sobre la renta diferido 608.653.944 -6.287.936.678
Retiro de activos 222.974.446.811 -
Cambios en activos y pasivos operacionales: - -
Cuentas por cobrar 150.016.396 150.016.396 10.016.696.971 1.386.892.808
Accionista y companias relacionadas (734.707.961) (734.707.961) 17.169.001.533 -18.102.941.139
Otras cuentas por cobrar 19.636.744 19.636.744 (17.448.562.523) -1.675.855.698
Anticipos a proveedores (232.025.185) (232.025.185) 982.232.595 -
Débitos y créditos fiscales de impuesto sobre la renta 17.333.988 17.333.988 3.932.597.911 14.573.471.965

e impuesto al valor agregado (IVA)
Gastos pagados por anticipado

(17.108.879)

(17.108.879)

591.700.429

8.359.061.560

Impuesto sobre la renta diferido 27.042.607 27.042.607 (4.876.884.737) -
Otros activos 339.653 339.653 6.924.038.596 -6.387.875.432
Créditos diferidos 481.381.260 481.381.260 (24.472.132.510) -10.205.929.740
Otras cuentas por pagar 149.756.085 149.756.085 3.990.150 -
Anticipos de clientes - -342.255.550
Cuentas por pagar a proveedores (3.749.197) (3.749.197) (9.131.640.954) -35.679.675.111

Impuesto sobre la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Pagos de indemnizaciones sociales
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Actividades de inversion:
Compras de propiedades, equipos y activos intangibles, neto de retiros
Anticipos a proveedores proyecto CTDV y Gerencia Londres
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones bancarias
Pago de la deuda financiera a corto y largo plazo
Acciones en tesoreria
Aumento de capital social
Prima en emision de acciones
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

(58.021.782)
(25.198.579)
(322.934.739)
628.996.724

(77.208.937)

(77.208.937)

(402.379.036)

(402.379.036)

(58.021.782)
(25.198.579)
(322.934.739)
628.996.724

(77.208.937)

(77.208.937)

(402.379.036)

(402.379.036)

1.158.672.344
(5.242.084.764)
(2.265.758.949)
100.118.987.813

(8.841.361.223)

(8.841.361.223)

(8.068.306.138)
(93.127.912.609)
16.909.761.283
5.451.866.923
(78.834.590.541)

-31.725.902.226
-2.596.009.756
621.416.812.095

-267.929.255.313
34.768.710.382
(233.160.544.930)

-148.553.658.046
-242.682.717.737

(391.236.375.783)

(Disminucién) aumento neto del efectivo en caja y bancos 149.408.751 149.408.751 12.443.036.049 -2.980.108.618
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 325.001.294 325.001.294 3.663.308.495 6.643.417.113
Efectivo en caja y bancos al final del afio 474.410.045 474.410.045 16.106.344.544 3.663.308.495

Composicion del resultado monetario del ejercicio (REME)
por actividad:

Actividades operacionales (805.441.109) (805.441.109) (12.485.048.049) 69.971.905.933
Actividades de inversion 35.125.732 35.125.732 109.774.185.104 973.889.560.522
Actividades de financiamiento 1.133.983.122 1.133.983.122 122.454.228.224 381.374.923.317
Efectivo en caja y bancos (286.840.654) (286.840.654)  (124.075.729.508) -712.435.283.224

76.827.091 76.827.091 95.667.635.772 712.801.106.548
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tecnoldgicagente DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE MOVIMIENTOS EN LAS CUENTAS DE PATRIMONIO
Al corte del 31 de marzo de 2019 y auditados al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016
Expresado en bolivares constantes del 31 de marzo de 2019

Capital Acciones Otras reservas
social en Prima en emision  Reserva del valor Reserva Utilidades Otros resultados  Superavit por Total
actualizado tesoreria de acciones razonable legal no distribuidas integrales revaluacion Patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2015 280.714.164.734  (16.909.761.230)  1.236.357.535.239 4.367.403.806 411.763.465.712  (2.001.701.760) 1.914.291.106.501
Utilidad neta del afio 424.826.580.945 424.826.580.945
Otros resultados integrales (1.254.539.854) (1.254.539.854)
Transferencia a la reserva legal 23.704.012.633 (23.704.012.633)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 280.714.164.734  (16.909.761.230)  1.236.357.535.239 28.071.416.439 812.886.034.024  (3.256.241.614) 2.337.863.147.592
Utilidad neta del afio (397.052.042.054) (397.052.042.054)
Cesion de acciones en tesoreria 16.909.761.230 5.451.870.669 22.361.631.899
Otros resultados integrales (970.268.298)  864.219.368.391 863.249.100.093
Saldos al 31 de diciembre de 2017 280.714.164.734 1.241.809.405.908 28.071.416.439 415.833.991.971 (4.226.509.912)  864.219.368.391  2.826.421.837.530
Utilidad neta del afio (288.238.972.232) (288.238.972.232)
Otros resultados integrales (324.836.326)  (762.053.567.469)  (762.378.403.795)
Amortizacion superavit por revaluacion 102.161.867.688 (102.161.867.688)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 280.714.164.734 1.241.809.405.908 28.071.416.439 229.756.887.427  (4.551.346.238) 3.933.233  1.775.804.461.502
Utilidad neta del afio (37.408.979.396) (37.408.979.396)
Saldos al 31 de marzo de 2019 280.714.164.734 1.241.809.405.908 28.071.416.439 192.347.908.030  (4.551.346.238) 3933233  1.738.395.482.106
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3.2. Explicacion de las variaciones mas significativas de los Estados
Financieros Comparativos

MARZO 2019/ DICIEMBRE 2018

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Impuesto sobre la renta diferido

La disminucion obedece a un efecto de la actualizaciéon por inflacion del impuesto sobre la renta
mantenido al 31/12/2018 a valores constantes al 31/03/2019.

Otros activos
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de los otros activos mantenidos
al 31/12/2018 a valores constantes al 31/03/2019.

Cuentas por cobrar accionistas y compaiiias relacionadas
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de las cuentas por cobrar
mantenidas al 31/12/2018 a valores constantes al 31/03/2019

Cuentas por cobrar comerciales, netas
La disminucion obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de las cuentas por cobrar
mantenidas al 31/12/2018 a valores constantes al 31/03/2019

Anticipos a proveedores
El aumento se debe a que se han otorgado anticipos a proveedores, para la prestacion de servicio
en los meses siguientes.

Créditos fiscales de impuesto sobre la renta e impuesto al valor agregado:

El aumento es originado por el incremento en los anticipos de impuesto sobre la renta, impuesto
al valor agregado y retenciones de impuestos al valor agregado realizado por clientes, que son
compensado en el siguiente mes.

Gastos pagados por anticipado
El aumento es originado por el incremento de los intereses pagados por anticipados por préstamos
bancarios y membrecias a camaras especializadas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El aumento del efectivo con respecto al afio 2018 se debe al aumento en la cobranza al cierre de
mes, producto de la facturacion de los servicios.

Ganancias retenidas
La disminucion se origina por la perdida en resultados del primer trimestre. Ver estado movimiento
patrimonial.

Acumulacion para indemnizaciones sociales
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacion de las indemnizaciones labo-
rales mantenidas al 31/12/2018 a valores constantes al 31/03/2019.

Créditos diferidos
El aumento es originado por incremento en la facturacion de servicios, cuya prestacion sera ejecu-
tada y causada en los meses posteriores.

Obligaciones bancarias

Los préstamos bancarios corrientes disminuyeron por el efecto neto generado como consecuencia
del efecto de la actualizacién por inflacién a valores constantes al 31/03/2019, nuevas contratacio-
nes de financiamiento y la ejecucién del pago de amortizaciones de capital con el efectivo prove-
niente de la cobranza normal del negocio, durante el primer trimestre del afio 2019.

Cuentas por pagar accionistas

La diminucién se origina al efecto de la actualizacion por inflacion de las cuentas por pagar accio-
nistas mantenidas al 31/12/2018 a valores constantes al 31/03/2019.
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Otras cuentas por pagar
El aumento es originado a anticipos recibidos de clientes, por servicios que seran facturados y
ejecutados en meses posteriores.

Impuesto sobre la renta por pagar

La disminucion se debe a que, durante el primer trimestre del 2019, se honr6 el pago del impuesto
sobre la renta por pagar del afo fiscal 2018, de acuerdo al calendario de obligaciones tributarias
establecido por el SENIAT.

DICIEMBRE 2018 / DICIEMBRE 2017

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Propiedad, planta y equipo

La diminucion corresponde a lo siguiente; en el afio 2018 se realizaron adiciones de activo fijo por
unos Bs. 2,9 mil millones, depreciacion del afio Bs. 298 mil millones y provision por deterioro por
unos Bs. 1.208 mil millones.

Impuesto sobre la renta diferido
El incremento se debe a la determinacion del impuesto diferido activo, de acuerdo a las normas
internacionales de contabilidad NIC 12. En el afio 2017 el impuesto diferido activo estaba neteado
a fines de presentacién del pasivo.

Otros activos
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de los otros activos mantenidas
al 31/12/2017 a valores constantes al 31/03/2019.

Cuentas por cobrar comerciales
La disminucion obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de las cuentas por cobrar co-
merciales a valores constantes al 31/03/2019.

Accionistas y compaiiias relacionadas
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacién por inflacién de las cuentas por cobrar ac-
cionistas y companias relacionadas a valores constantes al 31/03/2019.

Otras cuentas por cobrar
La disminucién obedece a una compensacion de saldos con Data Hardware Supply, quedando al
31/12/2018 un saldo por cobrar, que genera intereses de acuerdo al contrato establecido entre las
partes durante el afio 2017.

Anticipos a proveedores
La disminucion obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de los anticipos a proveedores
a valores constantes al 31/03/2019.

Créditos fiscales de impuesto sobre la renta e impuesto al valor agregado

Se genera un aumento por el incremento en los anticipos de impuesto sobre la renta, de impuesto
al valor agregado y retenciones de impuestos al valor agregado realizado por clientes, que son
compensados el siguiente mes, sin embargo, a nivel neto se observa una disminucién por la actua-
lizacién de los efectos de la inflacion.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacion del efectivo y equivalente de
efectivo a valores constantes al 31/03/2019. Ver Estado de flujo de efectivo.

Ganancias retenidas
La disminucion se origina por la pérdida en resultados del ejercicio econdmico 2018. Ver estado
movimiento del patrimonio.

Acumulacién para indemnizaciones sociales

La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacion de la acumulacién para indem-
nizaciones sociales a valores constantes al 31/03/2019.
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Impuesto sobre la renta diferido pasivo
La variacion obedece al efecto de la provision por deterioro que disminuy6 los activos fijos, siendo su
contrapartida la cancelacion del impuesto sobre la renta diferido pasivo y el superavit por revaluacion.

Créditos diferidos
La disminuciéon obedece a un efecto de la actualizaciéon por inflacién de los créditos diferidos a
valores constantes al 31/03/2019.

Deuda financiera a largo plazo
La disminucion obedece al pago de toda la deuda financiera a largo. Las instituciones financieras
solo estan otorgando préstamos con vencimiento a corto plazo.

Obligaciones bancarias
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de las obligaciones bancarias
a valores constantes al 31/03/2019.

Cuentas por pagar proveedores
La disminucion obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de las obligaciones bancarias
a valores constantes al 31/03/2019.

Cuentas por pagar accionistas
El incremento obedece a pagos realizados por el accionista a proveedores por cuenta de Dayco
Telecom, C.A.

Otras cuentas por pagar
La disminucién obedece al pago en el 2018 de la deuda registrada como otras cuentas por pagar.

Impuesto sobre la renta por pagar
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacién por inflacion del impuesto sobre la renta por
pagar mantenido al 31/12/2017 a valores constantes al 31/03/2019.

Débitos fiscales de impuesto al valor agregado

La disminucion obedece a que, en septiembre del 2018, la administracion tributaria modificé los
periodos de imposicion del impuesto al valor agregado, de frecuencia mensual a semanal, lo que
origina que en la Ultima semana del mes los créditos fiscales son superiores a los débitos fiscales.
Adicionalmente, semanalmente se pagan anticipos por concepto de impuesto sobre la renta e im-
puesto al valor agregado.

Gastos acumulados por pagar
La disminucion obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de los gastos acumulados por
pagar mantenidos al 31/12/2017 a valores constantes al 31/03/2019.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios a nivel de volumen se comportaron estables durante todo el afo 2018,
sin embargo, el efecto del ajuste por inflacion genera una disminucién de los ingresos del 2018
respecto a los del afio 2017, presentados en bolivares constantes al 31/03/2019.

Costo de servicio

La disminucion se origina principalmente por la actualizacion de los costos por servicio del 2017 a
valores constantes al 31/03/2019. En el 2018 Venezuela entra en un proceso hiperinflacionario y
al actualizar los costos del 2017 por la inflaciéon de todo el afio, versus los costos del 2018 que se
ajustan dependiendo el mes de origen, generan a efectos comparativos una disminucién. Adicional-
mente, los costos reales del afio 2018 presentan incrementos por indices de inflacion relacionados
a cada operacion, los cuales son inferiores a la inflacion reportada por los expertos en la materia,
cuyos indices son utilizados para la reexpresion de los estados financieros analizados.

Gasto de personal

En el afio 2018 el gasto de personal experiment6 un incremento, como consecuencia de nuevas
contrataciones de personal y la aplicacion de una politica de incremento de los beneficios laborales
con mayor periodicidad, como consecuencia de los impactos generados por la hiperinflacion.
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Gastos generales, de administracion y mercadeo

La disminucién se origina principalmente por la actualizacién de los gastos generales, de administracion
y de mercadeo del 2017 a valores constantes al 31/03/2019. En el 2018 Venezuela entra en un proceso
hiperinflacionario y al actualizar los costos del 2017 por la inflacién de todo el afio, versus los costos del
2018 que se ajustan dependiendo el mes de origen, generan a efectos comparativos una disminucion.
Adicionalmente, los costos reales del afio 2018 presentan incrementos por indices de inflacién relacio-
nados a cada operacion, los cuales son inferiores a la inflacién reportada por los expertos en la materia,
cuyos indices son utilizados para la reexpresion de los estados financieros analizados.

Gastos financieros

La disminucion se origina principalmente por la actualizaciéon de los gastos financieros del 2017 a
valores constantes al 31/03/2019. En Venezuela las tasas de interés para el periodo de analisis, son
reales negativas ya que estan por debajo de la tasa de la inflacion.

Pérdida en cambio

El incremento obedece a la valoracion y realizacion de la posicion en moneda extranjera pasiva. En el
afio 2018, entrd en vigencia los convenios cambiarios No. 39 (enero 2018) y No. 1 (septiembre 2018) y
se deroga la ley de régimen cambiario y sus ilicitos. Durante el afio 2018, se experimentd un incremento
en la tasa de cambio Dicom, generando diferencial cambiario en la posicion pasiva de moneda extranjera.

Resultado monetario del ejercicio (REME)

ElI REME se genera al mantener una posicion activa o pasiva en cuentas monetarias. En vista que
estas partidas no se protegen de la inflacién, el REME representa una correccion de las mismas
al aplicar el ajuste por inflacién. Tanto en el afio 2017, como para el 2018, la posicion en cuentas
monetarias es pasiva, generando un beneficio a efectos inflacionarios.

Otros egresos netos
La disminucion se origina porque en el 2017 se reconoci6é una pérdida de unos Bs. 224 mil millones
por desincorporacion de activos fijos en transito.

Impuesto sobre la renta
Los impuestos se calculan sobre la base histérica, por lo que la disminucioén obedece a la actualiza-
cién de los impuestos mantenidos en el 2017 a valores constantes al 31/03/19.

DICIEMBRE 2017 / DICIEMBRE 2016

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Propiedad, planta y equipo

El incremento obedece a la capitalizacion de activos fijos relacionados a la inversion realizada en el
Centro Tecnolégico Daycohost Valencia y su puesta en operaciones.

Otros activos
La disminucion obedece a un efecto de la actualizacion por inflacion de los otros activos a valores
constantes al 31/03/2019.

Cuentas por cobrar comerciales, netas
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de las cuentas por cobrar a
valores constantes al 31/03/2019.

Otras cuentas por cobrar
El incremento se debe a un contrato de préstamo suscrito con Data Hardware Supply a un plazo de
2 afios, pagadero al vencimiento, el cual se presenta neto de cuentas por pagar.

Anticipos a proveedores

La disminucidén obedece al cierre de anticipos otorgados durante el afio 2016 para la adquisicion
de equipos destinados al Centro Tecnolégico Daycohost Valencia, producto de la recepcion de los
bienes y de la factura relacionada.

Créditos fiscales de impuesto sobre la renta e impuesto al valor agregado

La disminucién de los créditos fiscales obedece a su compensacion en la declaracion de IVA, con
los débitos fiscales generados.
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Gastos pagados por anticipado
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacién por inflacion de los gastos pagados por
anticipados a valores constantes al 31/03/2019.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Elincremento del efectivo en caja y banco, obedece a bolivares resultantes de la liquidacion de finan-
ciamiento bancario con la entidad bancaria Bancrecer, S.A. Banco Microfinanciero el 29/12/2017,
los cuales fueron utilizados en enero 2018.

Acciones en tesoreria

La disminucion obedece al traspaso de 24.267.009 acciones en tesoreria por un valor de Bs. 1
por accién al accionista Franco D"Agostino, las cuales fueron pagadas con cargo a las acreencias
pendientes con la compafia a esa fecha.

Ganancias retenidas
La disminucion se origina por la pérdida en resultados del ejercicio econdmico 2018. Ver estado
movimiento del patrimonio.

Superavit por revaluacién
El aumento se genera como consecuencia del reconocimiento de los activos fijos en funcién de su
valor razonable, de acuerdo a informe de avalto de peritos independientes al 31/12/2017.

Otros resultados integrales

El incremento se debe al reconocimiento de pérdida actuarial de los beneficios a empleados, como
consecuencia de los ajustes salariales realizados al personal y los estimados a ejecutar durante el
ano 2018.

Acumulacion para indemnizaciones sociales
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacién por inflacion de la acumulacién para indem-
nizaciones sociales a valores constantes al 31/03/2019.

Impuesto sobre la renta diferido pasivo
El incremento obedece al impacto generado en los activos fijos, como consecuencia de su recono-
cimiento al valor razonable, a través del revallo realizado al cierre del afo 2017.

Créditos diferidos
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacién por inflacion de los créditos diferidos a
valores constantes al 31/03/2019.

Deuda financiera a largo plazo y porcién corriente de la deuda a largo plazo
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de la deuda financiera largo
plazo a valores constantes al 31/03/2019.

Obligaciones bancarias
La disminucion obedece a un efecto de la actualizacion por inflacion de la deuda financiera largo
plazo a valores constantes al 31/03/2019.

Cuentas por pagar proveedores
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacién de las obligaciones bancarias
a valores constantes al 31/03/2019.

Cuentas por pagar accionistas

La disminucién se genera como consecuencia del traspaso de 24.267.009 acciones en tesoreria
por un valor de Bs. 1 por accion al accionista Franco D"Agostino, las cuales fueron pagadas con
cargo a las acreencias pendientes con la compafia a esa fecha.

Impuesto sobre la renta por pagar

Elincremento se debe al impuesto por pagar pendiente al cierre del 2017. A diferencia del afio 2016,
al cierre del afio 2017, no se contaban con suficientes retenciones que permitieran compensar la
totalidad del gasto del impuesto sobre la renta a pagar y, en consecuencia, se generd el pasivo
reconocido al cierre en el estado de situacion financiera.
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Débitos fiscales de impuesto al valor agregado

El incremento se debe a la compensacion de la totalidad de los créditos fiscales en la declaracion
de IVA, manteniendo al cierre los débitos fiscales pendientes producto de la facturacién y compen-
sacion con créditos fiscales.

Gastos acumulados por pagar
La disminucién obedece a un efecto de la actualizacion por inflacion de los gastos acumulados a
valores constantes al 31/03/2019.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios a nivel de volumen se incrementaron durante el afio 2018, sin embargo,
el efecto del ajuste por inflacion genera una disminucién de los ingresos del 2017 respecto a los del
afo 2016, presentados en bolivares constantes al 31/03/2019.

Costo de servicio

La disminucién se origina principalmente por la actualizaciéon de los costos por servicio del 2016
a valores constantes al 31/03/2019. Los costos reales del afio 2017, presentan incrementos por
indices de inflacion relacionados a cada operacion, los cuales son inferiores a la inflacion reporta-
da por los expertos en la materia, cuyos indices son utilizados para la reexpresién de los estados
financieros analizados.

Gasto de personal

La disminucion se origina principalmente por la actualizacién del gasto de personal del afio 2016 a
valores constantes al 31/03/2019. Los costos reales del afio 2017, presentan incrementos, los cua-
les son inferiores a la inflacion reportada por los expertos en la materia, cuyos indices son utilizados
para la reexpresion de los estados financieros analizados.

Gastos generales, de administracion y mercadeo
La disminucion se origina principalmente por la actualizacién de los gastos generales, de admi-
nistracion y de mercadeo del 2016 a valores constantes al 31/03/2019. Los gastos reales del ano
2017, presentan incrementos por indices de inflacion relacionados a cada operacion, los cuales son
inferiores a la inflacion reportada por los expertos en la materia, cuyos indices son utilizados para
la reexpresion de los estados financieros analizados.

Gastos financieros

La disminucién se origina principalmente por la actualizacion de los gastos financieros del 2016 a
valores constantes al 31/03/2019. En Venezuela las tasas de interés para el periodo de analisis, son
reales negativas ya que estan por debajo de la tasa de la inflacion.

Ganancia por diferencia en cambio
El incremento obedece a ganancia e cambio generada por otras cuentas por cobrar en moneda
extranjera.

Resultado monetario del ejercicio (REME)

El REME se genera al mantener una posicion activa o pasiva en cuentas monetarias. En vista que
estas partidas no se protegen de la inflacién, el REME representa una correccion de las mismas
al aplicar el ajuste por inflacién. Tanto en el afio 2016, como para el 2019, la posicién en cuentas
monetarias es pasiva, generando un beneficio a efectos inflacionarios. La disminucién mostrada
entre un afio y otro, se origina principalmente por la actualizacién de la posicion monetaria pasiva
a valores constantes al 31/03/2019.

Otros egresos netos
La disminucion se origina porque en el 2017 se reconoci6é una pérdida de unos Bs. 224 mil millones
por desincorporacién de activos fijos en transito.

Impuesto sobre la renta

El incremento se genera como consecuencia de la inscripcion al registro de los activos revaluados
(RAR) de la filial Gerencia Londres.
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3.3. Estados Financieros Consolidados Auditados por Contadores Publicos
Independientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES

Estados Financieros Consolidados
con Informe del Auditor Independiente

31 de diciembre de 2018
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Estados Financieros Consolidados
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Irfarme del Auditor Indcpendiente

Al Accionistas y ala Junta Directiva de
DAYCO TELECOM, C A ¥ FILIALES

Hemos efectuade la auditona de los estados financieros consolidados de Dayeo Telecom, CA, yfiliaks que
comprenden 8l gstade consolidada de situacicn financiera 1 37 de diciembre de 2076, ¥ los astadas
consalldades conetas de resultados, resultadas integralas, movimianta 0a 153 cUANTAS de patrimonia 6 log
Acticmistas y Mujos del efectivo por el ano tenminado en esa fechy, y ool resumen de L polit cas contables mas
significativas y las notas explicativas.

3 li 1 ‘ Fi

Lagerencia es res ponsable de |3 preparacion y presentacion razonable de los estad os finanderos consolidados
anterionmente indicados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Veneouels pars
Grandes Entidades (VEN-NIF GE) v del contral interma que |a gerencia determing necazaria an la preparacian
de log patades financiaras consolidad ot PArA QUe no CORTAANAN FAQFRSANEACIGNAL AFMANRAS A8 IMPOrTANC A
relativa, ya 503 como nesultado de fraude o ermor.,

li AyditorIn ndien

Mugstra reapaniabiidad £2 1a de expresar una apinidn sabre Iod sdtadas financienod consall dados oon haie an
nuestra auditama. Nuestra auditara fue realizada de acuendo con |as Normas Intemacion ales de Auditana
aplicables en Venezuela. Tales noemas reguieren que curnpl=mos con clertos requernimisntos ducos v
planifiquemos yrealicemos la auditorta para obtener una sequridad razonable de que los estados financieros
consalidados nopresentan representaciones emmdneas de impartancia relativa.

Una auditeria incl uye |3 gjecucion de procedimicntos sobre Dases sclectvas para obtencr ovidencla de
Fuditerts sobre los saldos v las divelgadones en los estados Ninanceres consolidad o, Los procedin entos
seleccionad o dependen del juicio del auditor, que induye 3 evaluaaon del riesgo de que los estados
financieras consnlidados contRngan represenfacion #2 BrroNRAs d8 IMportancia relativa, ya sea corma resultade
defrauds, aarror Al afactuar ASta evaluacan de nesqo, 8l suditar Tama &n considaracion & contral intemao
relevance do la Clcmpmnm para la preparacion ¥ presentacion razonabl o de los estados financioros
consolidados afinde disefar procedimientos de auditora de acwerdo con las cirounstancias, pero nocon el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Companita yfiliales. Una
auditeris tambign incluye 13 evaluac dn de 2 1o pincipios de contabelidad aplicadas son aprapiadaes y 51 las
astirmaciones contables resizaass por |3 erencia son raronahles, 45T como Una evaluacian 68 13 presentacion
generd de lor estados lnancieros cansolidados,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
preporcicnarnos una base para nuestra opinidn de auditorta.

Qpinion

En nuastra opinion, los estados financienos consalidados adjuntos presentan razonablements, #n todos sus
aipectos significativas, & situacidn financiéra consalidada de l'ln}i:n Telecarm, C A ¥ Piliales, al 37 da dcembre
do 20718, 251 coma los resultados de sus operacionos y sus flujos del efectivo por ¢l ano terminado én o5
EE'CEHP«?INTE étE:t;nrdo con Principlos de Contabilidsd de Acopracion General o Venezuols para Grandes Entdades
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Enfasis

Sin modificar nuestra opinion llamameos la atencion a los siguientes asuntos:

Commo e indica en la Nota 25, al 37 de diciembre de 2018, s Cormpania y filiales tienen pasivos netos en
moneda extranpera por USS71.278, registrados en bolivares a la tasa de cambio oficial vigente, A La fecha de
nuestro informe, Nno nes es posible determinar el efecto, silo hubiere, respecto a la tasa de cambio a la cual
seran heuidados dichos pasivos netos,

Como sa indica en la Nota 6, la Compania, en el curso normal de sus negocios realiza transacciones
imypor tantes con compafias accionstas, filiales y relacionadas, con base en convenios y acuerdos entre las
partes, los cuales pudieran incluir condiciones diferentes a transacciones con tercer as partes.

Como se imdica en la Nota 2, ala fecha de este informe, ¢ Banco Central de Yenezuela no ha publicado
formalmente el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) desde diciembre de 2015, en consecuencia, la
Compadia y filiales utilizaron INPC estimados para la elaboracidn de los estados inancieros consolidados
ajustados por mflacian hasta el 37 de diciembre de 2018 basado en lo mdicado en el Boletin de Aplicacion de
las VEN-NIF Numero Dos, (Version cuatro) BA VEN-NIF 2, "Criterios para el reconocimiento de la inflacian en
los astados financiaros consolidados preparados de acuerdo con VEN-NIF” emitido por la Federacian de
Codegios de Contadores Publicos de Venezuela en fecha noviembre de 2018, A la fecha de neestro infarme, no
nos es posible determinar el efecto, si lo wbiere, respecto a los INPC que sean publicados por el Banco Central
de Veneauala.

Como se indica en la Nota 16, 1a Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta publicada en Gaceta Oficial de
fecha 30 de dickembre de 2015 excluyd del sistema de ajuste por inflacion fiscal a los sujetos pasivos
calificados comao especiales. A L fecha, la Administracion Tributana no ha emitido una providencia
administrativa que regule los ajustes que deberian hacer los contribuyentes especiales en virtud de la
supresiin del sisterna de ajuste por inflacidn fiscal, seqgun lo establece la Ley de Impuesto sobre la Renta de
fechia 30 che dickembre de 2075, A la fecha de nuestro informe, no nos o5 posible determinar el efecto, s o
hubiere, por la ausencia de la publicackin de la providencia antes mencionada,

Muestra auditor fa se efectud con el propdsito de expresar una opinidn sobre los estados financieros
consolidados ajustados por efectos de la inflacion considerados en su conjunto y presentados como anicos de
acuerdo con principios de contabilidad de aceptacian general en Venezuela. Los estados financieros
consolidados en bolivares nominales, cuya preparacion es responsabilidad de la gerencia de la Compania y
filiales, se presentan oncaments para propositos de andlisis adscional, o son parte requenida de los estados
financieros consolidados basicos, y no estan presentados de acuerdo con Principios de Contabilidad de
Aceptacion General en Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE).

MENDOZA, DELGADO, LABRADOR & ASOCIADDS

i H. Ruiz
C.P.C.N23.209

29 de marzo de 20019
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Total pehos corrienbes 378,187,603 3051.318.172
Total psivos AZT AT6,058 PR T P ]

Towil Emeivos ¥ patimonso de les socionkLas

Vidanse bvd nolas & s f3tados fanceros consoidados

OB G265 506,717

201,058 351 484
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tecnologicagente DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES

Estados Consalidados de Resultados

En bolivares soberanos constantes

Afos terminados el 31 de diciembr de

32

Motas 2018 2017
Ingresos par serviclos 12.035.665.859 16.562.045.554
Costos y gastos operacionalas:
Costo de servicios 2435672612 5.911.839.900
Gastos de personal 17 2.322.221.938 1.775.B66.509
Gastos generales y de administracion 18 1.670.470.524 2.251.542.329
Gastos de wentas, mercaden y promocicn 19 118.381.727 142 .580.988
Gastos de depreciacion y amortizacion Jy4 35.515.268.677 34.724.071.532
42,002.015.478 44 .805.2017.258
Peérdida en operaciones (29.866.349.575) (28.243.B55.704)
Resultado integral de financiamienta:
Gastos financieros, nete 20 (1.170.573.425) (2.119.373.428)
{Pérdida) ganancia por diferancia en cambio, neta 25 (3.360.856.520) 46.002.865
Resultado manetario del ejercicio (REME) 21 670.336.523 11.232.995.918
(3.861.093.422) 9.159.625.357
Otros egresos, neto 22 (5.309,748) (£6.506.296.857)
Perdida antes de impuesto sobre la renta (33.B32.752.747) (45.590.527.204)
Impuesto sobre la renta; 16
Cerriente (14.967.897) (958.621.047)
Diferido 3.597.996 (71.466.251)
(11.369.901) (1.030.087.298)
Perdida neta (33.844.122.648) (46.620.614.502)

Véansa las notas a los estados financieros consalidados.
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Estados Comolidaios de Ouros Resultados negraks

En boltvares soboranos constantes

Anos terminados el 371 de diciesmbra de

Notas ZMEe 2007
Perdida neta {33.844.122.648) {46.620.614.502)
aros resultados integrales:
Supordvit por revaluacian de propedades y equipos 3 153. 748, 405107
Impuesto sobve B renta difersdo iyla (52.274.457.736)
lotal superdvit por revaluacidn - 101. 47394731
Provesion por detororo on o vaky de las gropicdados ¥ equipos 3y16 {93,644, 000,050
Liberacwin del snpuesto sobre la renta difendo producto
e Da amer Lracion del superavic por revalsacon iyib 4.166.047 866
Pordula actusariad de los beneloos 8 englealks (38.141.270) (113.925.8817)
Todnl otros resultados megra les 165, 516,058 404) 101, 360,021 490
Iotal resultados integralkes (123.360.227.002) S, F39.406. %568

Vv las notas a los estados financieros corsobdados.
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DAYCO TELECOM. CA Y FILLALES

Estados Coamalidados de Flupes del Electve

En clibar e soberanos constantes

Acteridades operacionabes:
Pérdnka imta anles del resulado g al de [ i
Resltada mtedgral de finsnciamiento
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida meta con al efacuve neto
provisio poc actividades operacionales:
Estumacitn para cusntas de abio duloss
Deprociaciin y ancrtizacsin
Acumulacedn para mdenmizacsones socisles
Impuerstio sebie |a renta diferido
Retire de aetives
Cambios un acinves ¥ Pasy o Ope a0ina k.
Camanias por cobiar
Accnista y companias relacianncdas

Oriras cusilas por colira
Anticipos n provecdores
Diétitors y erdditos fracales de mpuesto sobre (a renta
o impuesto al valor agregade (VA

Giastos puapados por anticipads
Impuesto scbre la renta difersdo
Ouros nclives
Criditos difericos
Oitras cusntas por pagar
Cuentas par pagar a provesdores
Impuesto sobre la renta por pagar
Gostos acummilades por pags

Paqges de ndemnizaciones sociakes

Efectivo neto provisto por actiy dades operacionahs:

Actesdades de rversidic
Compras de propredades, equipos y sclives ntangilrks, nete de relines
Efactive nata wsade cn actvidailes da inveriion

Actrridadas de Ninanciam ients:
Pago de obligsciones bancarnas
Paige de s duwala lssscwmra a conlo y laigo plazo
Arciones an lesorerin
Prima en emisdn de stoones
Efective neto usado en actividstes de Mnsncaamients

[Drsmunmicidn) sumerio neto del sleciio en capa y bancos
Efactivo on caja y hancas al nicio dal ang
Efective en caps y bancos al fmal del afo

Comgossain del resultade monetario del epreios (REME)
por actividad:
Actnndades operacionales
Actividedes de mwersion
Actividndes o finnnciam enis
Electres e capa y bancos

Vamss o notasn b panados financieres cons olidwios,

tecnoldgicogente

Ancs terminades o 31 de dicembrs de

Natas 2018 27

(20.5963.029.220) (fata, F80. 239,85 58)

{5861 053 427) o155 625 457
(33.544.122 648) (46, 620.674.502)

B 65084 F2LI66S
Sy4 A5515. 268 677 3. 74.071.532
14 5248975 17 G422 620
16 (3.597 006) 11.466.251
22 - 26180965283
8711650 551 1.176.129.370

157,154 052 2015 830,702
2.081.266.511 (2.048.755.683)

G684 400 1153300603

(31545879 461./53.402

Fah FA0 GRD B 4TS 622

1,797 940 {212.G28.621)

T27.008 812 009053

(44,431 499) (2,873,447 602

(408.511) 468.511

(4 6T _261) (1.072 208.850)

(159, 234.962) 136,04 7 599
(754.087.338) (615.509.271)

{136, 246.322) [66.038.361)
3.417.085.682 11.7556.659.813

3 (350,381.626) (1.038.125.106)
(350381 626) {1.03% 125 106)

{476.716.526)
{4.443.583.61/)

{247 .355.385)
(10.934.789.532)
1.985 401 510
640,141,230

{4,930, 300,74 3)

19, 256.512.150)

{1.852.996.78/)
1801156827

1467 022548
430,154,270

1 GOUGA D

{2.835.916.008)
326,487 410

5070 TTE 763

{1.581.013.642)

1.8 156827
e

(1.45%5.955.466)
12.880.343.078
14 378104 200
(14, . D8 L.837)

670336 523
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DAYCO TELECOM, C A Y FILIALES
Notas a los Estados Financieras Consolidados

31 de diciembre de 2018
{con cifras corraspondientes de 2017)

1. Constitucion y Naturaleza de las Operaciones

Dayea Telecom, C.A. (la Compafia) fue constituida en Venezuela en enero de 1998, Su objeto social as
efectuar toda actividad relacionada con servicios de tecnologia, principalmente, almacenamiento y
procesamiento de datos, sequridad, redes y respaldo, sirnendo a los chentes en solucones de tecnologia de
informacion de alta prestancia. Los principales clientes Gubernamentales son: Alcaldia del Municipio
Autcnomo Baruta, Banco Central de Venezuela y Superintendencia de la Actividad Aseguradora, Los
principales clientes privados de la Compafia son: Banco Provincial, S.A. Banco Universal, Banco del Caribe,
C.A. Banco Universal, Locatel Franguicia, C.A., Farmotodo, C.A., Servicios Rapidpago, C.A,, Zurich Seguros
S.A,, Pastas Sindoni, C.A, y Banesco Banco Universal, C A, Sus principales proveedores son: Metuno, C.A.,
Corporacion Conex, C.A., Gold Data, C.A., Corporacion Eminent PC, C. A, lela Consulteres, C.A., RKM
Summnstros, CA,, Data Power Servicios, CA. y Power Sale, CA. La Compania forma parte de un grupo de
empresas relacionadas y, como resultado de sus actividades de negocio, mantiene saldos y efectia
transacciones importantes con empresas que forman parte de dicho grupo ¥ sus efectos se incheyen en los
resultados del afo. (Véase Nota 6)

En octubre de 2000, la Compafia solicitd ante la Comisién Macional de Telecomunicaciones (CONATEL) la
habilitacion general con los atributos de establecimiento y explotacion de red de telecomunicaciones y
serucios denternel, a los Tnes de establecer y explotar ure red de lelecomunicacionas y prestan sericios de
internet a terceros con fines de lucro en todo el Territorio Nacional, En marzo de 20017, dicha habilitacidn
general fue otorgada por COMATEL por un periodo de 25 afos.

La prestacion de servicios de telecomunicaciones se rige por la ley vy los reglamentos de telecomunicaciones,
por ks normas establecidas en los contratos de concesidn correspondientes, por los convenios internacionales
suscritos por €l Gobierno Bolivariano de Venezolana en la materia y por las normas establecidas por el

Minister io del Poder Popular para las Tekecomuanicaciones y o informatics, a traves de CONATEL.

Los actives de la Compania estan ubicados en Venersela, en la ciudad de Caracas, en la calle Londres de la
urbanizacion Las Mercedes: asimismo, su filial 100% peseida, "Centro Tecnoldgico Dayeo Host” posee sus
activos en la ciudad de Valencia, Estado Carabobo y tiene como objeto social efectuar toda actividad
relacicnada con el desarrolle de tecnologias de la informacion y comunicacién, servicios tecnolbgicos,
administracion, operacion, mantenimiento & infraesstructura para los centros de datos, redes € instalaciones
para prestacion de servicios, comunicaciones, desarrollo y servicios relacionados al comercio electronics,
soporte asistencia técnica, servicios de alojamiento de paginas web, servicios tecnologicos de valor anadido,
asl como cualquisr olro acto licito de comercio relacionado con su objetivo social y cualesquiera operaciones
que se consideren beneficiosas a los intereses de la empresa. (Véase Nota 3)

En junio de 2015, la Compania constituyo la filial Gerencia Londres, C.A., 100% poseida. Dicha entidad ha sido
incluida en la conselidacion, y tiene por objeto toda actividad relacionada con la Gerencia de Proyectos, muy
especialments la gerencia, administracian, promocian y comercializacion de proyectos inmabiliarios, asi como,
gerencia y administracion, de proyectos de procura, incluyendo la administracion y procura de todo tipo de
infraestructuras, equipos, materiales, entre ofros; asi como, cuakquier otro acto de licito comer cio relaconado
con su objetive social y cualesquiera operaciones que se consideren beneficiosas a los intereses de la empresa,

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de julio de 2017, e acordd una cesidn y traspaso de
1.01 3,007 acciones por un valor nominal de Bs, S 0,00007 cadauna, por parte del accionista Trebol
Internacional Ltd, al accienista Franco D' Agosting: asimisme, se procedit a una cesidn de 24, 267009
acciones en tesoreria por un vakor de Bs.5 0,00007 por accin al accionista Franco O¥ Agosting, las cuales

fueron pagadas con cargo a las acreencias pendientes con i Compafia al 11 de julio de 2017 por Bs.5 4,853,

producto de elle la prima en emision de acciones fue incrementada en B5.54.611 (Bs.5 640.141.239 en
bolivares soberanos constantes).
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DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES tecnaldgicogente

Notas a los Estados Financweros Consolidadas (continuad idn)

1. Constitucion v Naturaleza de las Operaciones (continuacion)

Al 31 de dicembre de 2008, la prima en emision de acciones es de Bs.5 145,809,303 898 (Bs.5 66.327 en
balivares soberancs nominales) cormespondients a 360,797,996 acciohes.

Al 31 de diciembre de 20018 y 200 7, &l capital social siscrito y pagado actualizado de la Compania es de
Bs5 32960583187 (Bs.5 5,000 en bolivares sobmeranos nominales), para ambos afios, ouyas accones estan
distribuidas de la siguisnts forma:

Nimero de
FPorcentaje SCCHNES
Grupo Dayco, C.A, 51, 74% 258.599.533
Ziergeta2 LLC 12,46% 62,300,000
Omar Vivas 8.74% 43,703,870
DEC Telacom Lid. T.7% 38.5517.490
Carlos Guillermo Otaola 5.19% 25.956.770
Dora I¥ Agostino 063 25.319.410
Franco D' Agostino 3,05% 15.280.010
Sandro ' lsidoro 2,56% 12.817.617
Wittorio D Ruggiero 1.91% 9.565.560
Transban Investment Corp. 1.58% 7.906.000

1 00, OCr S00.000. 000

A los fines de considerar los efectos derivados da los hechos posteniores a ks fecha del balance, de
conformidad con ko establecido en la Norma Intermacional de Contabilidad N°10 "Hechos ocurridos despuas de
la fecha del balance ™ (NIC 10}, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados para su publicacién en fecha 29 de marzo de 20019, y serdn presentados por parte de la Junta
Directiva a la Asamblea General Ordmaria de Accionistas para su aprobacidn. Los estados fimancieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por la Junta Directiva de la Compania el 16 de
marzo de 2018,

2. Principales Pollticas Contables
a) Bases de Presentacian de los Estados Fnancieros Consolidados

Las estadas financieros consolidados aduntos han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
de Aceptacion General en Venezuela para Grandes Entidades, denominados VEN-NIF GE, los cuales incluyen
lzs Normas Internacionales de Informacidn Fnanciera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) &
interpretaciones emitidas por el Comite de Interpretacionas de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIF) o &l anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC), adoptados por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (LASE) hasta el 1° de enero de 2016 {Libro 2016} v aprobados por la
Fesdhir acatn die Colegios de Contadores Pobhicos di Venezoela (FCCPV), asi como los Boletnes de Aphcacadn
denommados BA VEN-NIF, emitidos y aprobados por dicha Faderacion.

Los boletines de aplicacion YEN-NIF aprobados por la Fedaracion de Colegios de Contadores Pablicos de
Venezuela (FCCPY) y vigentes a la fecha de emision de los estados financieros consolidades son los siguientes:
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DANCO TELECOM, C.A Y FILIALES

Matas a los Estados Financieros Consolidadas (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacion)
af Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

«  BA VEN-NIF O (Versian 5) Acuerdo Marco para la Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Farviarsciera.

+ BAVEN-NIF 2 (Versian 3) Criterios para el Reconocimiento de la Inflacian en los Estados Financisros
Preparados de acuerdo cen VE-NIF.

* BAVEN-NIF 4 (Versicn 1) Determinacion de la Fecha de Autorizacion de los Estados Financiaros para su
Publicacidn, en al Marco de las Requlaciones Contenidas en el Cadigo de Comercio.

«  BAVEN-NIF 5 (Versidn 2) Criterio para la Presentacidn del Resultado Integral Total, de acuerdo con
WEN-NIF.

«  BAVEN-NIF & (Versidn 1) Criterios para la Aplicacion en Venezuela de las VEN-NIF PYME.

« BAVEN-NIF 7 (Versian 1) Utilizacidén de la Revaluacion comeo Cesto Atribuido en el Estado de Situacion
Financiera de Apertura.

«  BA VEN-NIF & (Version 4) Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (WVEN-NIF).

s  BA VEN-NIF 9 (Versian ) Tratamiento Contable del Regimen de Prestaciones Sociales y la Indemnizacion
por Terminacién de la Relacién de Trabajo.

&  BAVEN-NIF 10 (Mersian O) Tratamiento Alternativo para el Reconooimiento y Meadicign del Efecto de las
Posibles Varaciones en la Tasa de Cambio de los Pasives Denominados en Moneda Extranjera.

+ BAVEN-NIF 11 (Version Q) Reconocimiento del Impuesto Diferido Pasivo Originado por la Supresidn del
Sistemna de Ajuste por Inflacion Fiscal en Venezuela.

En unio de 2018, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCOPY) emitid un
pronunciamiento sobre el proceso de reconversion monetaria, indicando que los estados financieros
referentes a gjercicios que inicien a partir del 1° de agosto de 2018, asi como los estados financieros a fechas
intermedias {diferentes a fechas de cierre} posterior a la fecha de lo reconversion, deberdn ser preparadoes y
presentados en bolivares soberanos (B5.5). Asirmsmeo, establecit que cualgquier mlornmacion comparativa
debard estar axpuesta en la misma unidad de medida.

Adopcidn de la Versitn 4 del Boletin de Aplicacidn BA VEN-NIF 2: En fechas 22, 23 y 23 de noviembre del
2018, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de la Repablica Bolivariana de Venezuela (FCCPV)
reunida en Directorio Nacional Ampliado Extraordinario aprobd el Boletin de Aplicacion BAVEN-MIF 2 (version
4) "Criterics para &l Reconocimiento de la Inflacion en los Estados Financieros Preparados de aceerdo con VE-
MNIF”, en el cual se contemplan las siguientes principales modificaciones con respecto a ka version anterion:

+ Incorporacidn de chertas modificacionss en el parrafo 18 que parmiten a la FCCFV solo a efactos de la
preparacion de informacion financiera de propdsitos generales y ante la ausencia de los INPC oficiales
publicados por el BCV, realizar la indicacién de los estudios hedhos por profesionales, firmas u or ganismos
calificados, disponibles piblicamente gue cumplan con las condiciones establecidas en dicho boletin.

o Muodihizacion del pamalo 749, en la cual s2 elmma la ubilzscin del "Procedemiento somplifcado” para la
determinacion de la estemacion de la tasa de mflacion. En sustitucidn, se mcorpora la posibibdad de aplicar
un nuavo procadimiento para estimar el parcentaje de inflacion, asi como las condiciones para su
aplicacion.

*  Seinchuye una disposicion transitoria (parrafo 26} en la cual se establece que los electos del cambio de
método para estimar la inflacidn mientras no estén disponibles los INPC oficiales emitidos por el Banco
Central de Venezuela (BCV) se reconocerdn de forma prospectiva.

Mueyas Mormas y Cambios en Propunciamientos qus Entraron en \Vigencia & parr del 1 de enero de 2009
Bprobadas por la Federacwn de Colegios de Comadares Publicos de Venezueia (FCCPVY

Mueyas Mormas

MNIIF 9 Irestrurmenbos Fmandieros. BElecliva on egercicms inmados o parbr del 17 de enero de 2078,

NIIF 15 Ingrasos Procadentes de Contratos con Clientas. Efectiva an ejercicios niciados a partir dal 17 da
enaro de 2018, Sustituye a las siquientes normas: NIC 17, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIF 18 y
SIC 31,

10
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Hotas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciin)

2. Principales Pollticas Contables (continuacian)

Mueyas Mormas y Cambios en Promunciamentos gue Entraron en Vigencia a partor del | de enero de 2008
Aprabadas por a Federacion de Coleqos de Comador es Publicos deNenezusla (FLCPAYY (continuacion)

Cambios v Enmiendas a Normas Existentss

NIC 40  Propiedades de Inversién.

HIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera,
NIIF 2 Pago Basado en Acciones.

NIF 10 NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Pronunciamventos que Entraran an \gancs Postenor al 37 de doembre de 2008 no Adoptados
ucipadamente hprobadas Ia Faderacion de Colegwes de Contadores Pibhicos de Venezuela (FCCPWY

Huevas Normas
HIIF 16 Arrendamientos. Efectiva a partir del 1° de enero de 2019, Sustituye a la norma NIC 17.

Mueyes Normas y Cambios en Promnciamentos no Aprobados por la Federacibn de Coleqgios de Contadares
Piblicos de Wenezuela (FCCPWY

Nuevas Norneas e Interpretaciones

NIIF 17 Contratos de Segures. Efectiva a partir del 1° de enerc de 2021, Sustituye a la norma NIIF 4,

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprastacion Anticipada. Efectiva a partir del 17 de
enero de 2018,

CINIF 23 Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuesto sobre la Renta, Efectiva a partir del 1° de enero
de 2019,

Cambios y Enmiendas o Mormas Eastentes

Marco Concaptual. Etectiva a partr del 1° de enero de 2020,

NIC 1 Frasentacion de estados financieros. Efectiva a partir dal 17 de enera de 2020,

HIC & Faliticas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores. Efectiva a partir dal 1° de enero
de 2020,

HIIF 3 Combinacion de Negocios. Efectiva a partir dal 1° de enero de 2019,

NIIF & Instrumentes Financieros. Efectiva a partir del 1° de enero de 2019,

HNIIF 11 Negocios Conjuntos. Efectiva a partir del 17 de enero de 2019,

NIC12  Impuesto a las Ganancias. Efectiva a partic del 17 de enero de 2019,

NIC 12 Beneficios a los empleados. Efectiva a partir del 1° de enerode 2079,

NIC 23 Cosles por Préstamos. Electva a parbr del 17 de enero de 2009,

La Campadia y filiales sa encuantran en proceso de andlisis de los mpactos de la implementacion de dichas
normas.

b} Bases de Consolidacidn

Los estados financiercs consolidados incluyen las cuentas de la Compania y filiales totalmente poseidas:
Importadora y Distribuidora Teidecom, C. AL (constituida en junio dz 201 2); Centro Tecnoldgico Dayeo Host
Valencia, C.A, (constituida en diciembre de 2014) y Gerencia Londres, CA, (constituida en junio de 201 5),
todas con cierre contable al 31 de diciembre de cada afo,

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Compania y sus companias
dependientes al 31 de diciembre de 2018, Se obtiene control cuando la Compania s& encuentra expuesto o
tiene derechos, a los rendimientos variables derivados de su implicacion en una entidad dependients vy tiene |a
posibilidad de influir en dichos rendimientos a trowes del ejercicio de su poder sobre ko misma, Concretamente,
la Compania contrela una compania dependiente s, y solo si, b Compania thene:
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Notas a los Fstados Financieros Consolidadas (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (contimeacion)
b} Bases de Consolidacion (continuacian)

*  Poder sobre la entidad dependiente (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir las actividades
relevantes de la sociedad dependiente):

= Exposicion, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su involucracion en la sociedad
dependiente:

= Puede mihur en dichos rendemientos mediante el gjerace de su poder sobre b socedsd dependiente.,

Generalments, existe la presuncion de la mayoria de los derechos de voto suponen control. Para apoyar esta
presuncidn y cuando la Compania no dispone da la mayoria da los derechos de voto, se deben considerar todos
los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si tiene poder sobre la misma:

* Acuerdos contractuales con los propietarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria.
* Derechos surgidos de otros acuerdos contractuales,
* Derechos de voto potenciales.

Las filiales han sido totalmente consolidadas desde su fecha de adquisicion, que es la fecha en que la
Companila obtiene control, y continuan siendo consolidadas hasta ke fecha en que cesa dicho control, Los
estados financiercs de las filiales son preparados para el mismo periodo de reporte de la Casa Matriz, usando
politicas contables consistentes. Los saldos v transacciones de importancia entre companias han sido
eliminados en la consolidacién. Los estados financieros de las companias filiales han sido actualizados per los
efectes de la inflacion, con base en ka misma metodelogia usada por Dayco Telecom, C.A. antes de haber los
incorporade en la consolidacion.

) BEstados Fmancweras Consobdados Actuahizados por Electos de la inflacion

Los astadas financieras consolidados han sido actualizados de conformidad con la Norma Intarnacional da
Contabilidad N* 29 “Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias™ (NIC 28), considerando el BA
VEN-NIF 2 Verszidn 4 (Criterios para el reconocimiento de la inflacién en los estados financieros consolidados
preparados de acuerdo con VEN-NIF), el cual establece el reconocimiento de los efectos de la inflacidn en los
estados fnancieros consolidados, siempre y cuando la inflacion del ejercicio econdmico anual sea superior a un
digito, Para el ajuste por inflacidn, cada partida de los estados financieros consolidados se clasifica come
monetaria o no monetaria. Las partidas de aclivos ¥ pasivos consideradas monetarias se presentan a su valor
nominal. El efecto de ajstar por nflacién el movimiento neto anual de las partidas monetar s activas y
pasivas, st inchye on las operaciones del afo como e resultads monetario del gercicso (REME]). Las partidas
no monetanas se actualizan sequn la techa de ongen de sus componentes. Certos gastos pagados por
anticipado, las propiedades y equipos, ks activos intangibles, los créditos diferidos, el capital social, las
accionas an tesoreria, la prima an emisidn de acciones, la reserva legal, las ganancias retanidas y otros
resultados intagrales y su correspondienta efecto en el impuesto sobre la renta diferido son consideradas
partidas no monetarias, Los ingresos, costos y gastos son actualizados aplicando los indices de precios al
consumidor respectivo a los importes mensuales segan libros, excepto los relacionados con partidas no
monetarias, los cuales son ajustados con base en los activos correspondientes.

Los estados financieros consolidades al 31 de diciembre de 2018 y 201 7, estan expresados en bolivares
soberanos constantes al 31 de diciembre de 2018,

A lafecha de emision de los estados financieros consolidadaos, & Banco Central de Venezuela (BCV) no ha
publicade formalmente el Indice Nacional de Precios al Consumidar (INFT), por lo tanto, la Compania v filiales
procedieron a estimar la inflacion utilizando un profesional experto en la materia segon ko indicado en el BA
VEN-NIF 2, "Criterios para el reconocimients de la inflacian en los estados financieros preparados de scuerdo
con VEN-NIF® (Version 4) emitido por la Federacion de Calegios de Contadores Publicos de Venezuela. Las
varmables para la determinacion de la estimacion son las Siguientes:
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Motas a los Estados Financieros Consolidados {continuacidng

2. Principales Faliticas Contables (continuacion)
c) Estados Financisros Consolidados Actualizados por Efectos de |a Inflacion {continuacidn)

El estudio de |a variacidn de los precios de un amplio rango de bienas y sarvicias:
La metodologia utilizada para su astimacion debe ser igual an cada mes;

El valor datermanado debe astar libre de sesgo;

Dabe sar actualizado mensualmenta.

an e

Al 31 de diciembre, los indices de inflacion estimados utilizados se detallan a continuacion:

2018 2017
Al inicie del ano 3BT7.178.80 14.932.75
Al final del ano 2. 113.787.254,90 387.1718.80
Inflacidn del ana 1.320.681 83% 2.492 B2%

d) Clasificacion Corrisnte y no Corriente

La Compania y filiales presantan los activos  pasivos en los estados consolidados de situacidn financiera con
base en la clasificacion de corrientas o no corrientes. Un activo se clasifica como corriante cuanda:

= Seesperarealizarlo, venderle o consumirks en &l cicle normal del negocio.

* 5e mantiens principalmente con fines da negociacion.

»  Seespera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se
informa, o

«  Esefectivo o equivalentas de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasive al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se
nforma.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuandoc

Se espera sea cancelado en el ciclo normal del negocio.

Se mantiene principalmente con fines de negociacion,

Deba hiquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejeracio sobre el que se informa, o

N tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacian, al menos, durante los doce meses siguiente
a la fecha del epercicio sobre el que se informa,

*  ElGrupo clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes,

Los activos y pasives por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrnentes,
&) Moneda Funcional y de Presentacion

El principal ambiante econdmico de las operaciones de la Comparnia v filiakes es &l mercado nacional. EI bolivar
soberano (Bs.5) as la moneda funcional de la Compania y filiales, debido a que la mayor porcidn de los
ingresos, asi como también la mayor parte de los costos, gastos e inversionas de capital, estdn denominadas
an bolivares soberanos (Bs.5).

f] Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos denominados en moneda extranjera de venta obligatoria ol Banco Central de Venezuela [BCV), asi
como los pasivos en moneda extranjera registrados ante el Centro Macional de Comercio Exterior (CENCOEX)
(antas CADIVI), cuando el Estado suministrara las divisas, se valoran al tipo de cambio oficial aplicables a la
entidad,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuacicn)

2. Principales Politicas Contables (continuacian)
i Transacciones en Moneda Extranjera (continuacion)

Los aclivos dencmmados en moneda extraner s, no supstos o venta obhigatona al BOV, se valoran en funcion a
o mtencsin de uso posible, consideranda, enbre olros, los pasios en moneds extrangers gue se mantengan a
Ia fecha de los estados consolidados de situacion financiera, Esta valoracion es congruanta con la valoracion
que e haga de dichos pasivos.

En el caso de existir pasivos en moneda extranjera para los cuales no existe una expectativa razonable de que
el Estado suministrard divisas al tipo de cambio oficial establecido en los convenios cambiarios vigentes, éstos
se valoran en funcidn a la mejor estimacion de la expectativa de flujos futuros de bolivares que habrian de
erogarse a la fecha de la transaccién o de |os estados financieros consolidados para realizar dichos pasives,
utilizando mecanismos de mtercambio legalmente establecidos o permitidos por el Estado o las Leyes de la
Republica Bolivariana de Venezuela,

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2017, Ia Compania y filiales utilizaron en los casos
aplicables, como tasa de cambio de los flujos futuros para ciertas compras especificas de activos fijos wa
valor acidn de activos y pasives en moneda extranjera, la tasa de cambio del Tipo de Cambio Complementario
Flotante del Mercado (DICOM). Véanse tasas aplicables en la Nota 25 de control de cambio.

En los casos de bienes y servicios importados asociodos con pasives en moneda extranjers, para los cuales no
exista una expectativa razonable de que @l Estado Venezolano summnistrard las divisas al tipo de cambio oficial,
su waloraceon mmcial es de acuerdo con o mdicada en el pdrrafo anterorn.

Todas las diferencias al liquidar y convertir a la tasa de cambio de ciarme las partidas monsetarias se reconocen
an los astados consolidados de resultados. Las partidas no monetarias que se valoran al costo histérico en una
muaneda axtranjera se convierten usando la tasa de cambio vigenta a la fecha de la transaccion inicial o de
arigen.

g} Estimados y Supuestos Significatives

La preparacion de bos estados financieros consolidados requiere que la gerencia realice astimacionas, juicios a
hipotesis ¥ supuestos contables significativos que afectan las cifras reconocidas de actives y pasivos, de
ngresos Y gastos y kb exposicion de eventos signilicalivos en ks nolas a los estados Tmancweros consolidados.
Las estimaciones, juscios & hipobesis y supuestos son evaluados contmuamente, y se basan en B expermence
histarica y otros factores, ncluyendo la expectativa de eventos futuros que son considerados razonables de
acuerdo con las circunstancias actuales. Las meertidumbres sobre tales hipotesss y estimaciones pueden
suponer que en ejarcicios futuros sa requiera algin ajusta significativo al valor en libros da los activos y
pasivos afectados.

Las estimacionas mads significativas incluidas en los estados financieros consolidades estédn relacionadas con:

* Indices y tasas de inflacién estimadas.

*  Estimacion de la vida Gtil de las propiedades y equipos.,

= Estimacion para cuentas de cobro dudaso.

= Calculo del mpuesto sobre la renta diferido.

+ Pasivos laborales,

»  Estimaciones de los flujos que se incurriran en la cancelacion de pasivos en maneda extranjera,
»  Estimacion del valor razonable de las propiedades v equipos.
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Notas a bos Estados Financieros Consolidados (contmuscion)

2. Pnncipales Politicas Contables (continuacitn)
h) Propiedades y Equipos, Nato

Al 31 de diciembre de 2009, afio de adopceidn de las VEN NIF, la Compania vy filiales han elegido reconocer sus
elementos de propiedades y equipos al valor razonable como costo atribuido determinado con base enel
informe de un perito valuador independiente. Las propiedades y equipos, neto se presentan al costo atribuido
actualizada por los efectos de kb inflacion menas su depreciacion acumidada y, de ser aplicable, las pérdidas
por deterioro acumialadas,

El costo inicial de los equipos v las propiedades comprende su precio de compra, incluyendo aranceles &
impuestos de compra no reembelsables y cualquier costo directamente atribuible para dejar al active en
condiciones de trabajo y uso, as repardciones y mejoras s& registran en el costo del pctivo, mientras gue el
mmanlennreenlo Y s Peparaciones miErones quie no mejoren o aumenten b vda Ol del actig Se regestran
directamanta a resultadas,

Al 31 de diciembre da 2017, la Compaia y filialas dacidisron revaluar sus propiedades y equipos y raconocar
su valor razonable con base en el informe de un avalio efectuado por un tasador independiente, lo que generd
un superdvit por revaluacian neto de impuesto sobre la renta diferido por Bs.5 101.473.947.371.

La depreciacian se calcula por el método de linea recta, con base en ka vida ttil técnica estimada por los
tasadores independientes, aplicada al valor raronable de dichos activos, Producto de la adopcian de las

VE-NIIF GE, la Companiia decidio revisar las vidas atiles con base en el avalus realizado por los tasadores
independientes, las mismas fueron fijadas como siguen:

Vida util

estimada

) S
Edificios y mejoras 50
Instalacines T al®
Rafrigaracian 5
Racks =]
Mobiliario v equipos Zal4d
Servidores 2a3
Equipos de computacion 1a4d

La vida atil y el método de depreciacian se revisan pericdicamente para asegurar que el método y el periodo
de depreciacian sean consistentas con al patrén previsto de beneficios econdmicos de las partidas de
propiedades ¥ equipos,

Las obras en proceso son presentadas al costo actualizado, v son capitalizadas a las propiedades y equipos al
momento de iniciar sus operaciones.

Lo activos se dan de bap cuando no se esperan benehoos econdmcos Tuluros de i uso o reliro, Cuoalgue
ganancia o pardida que surga del retiro del active (caloulado como la dferenca entre las ganancias netas por el
ratro y &l monto contable neta del active), & ncluys en los estados consolidados de resultados en el afo en
que &l activo sa retira.

En el afio 2018, la Compania capitalizé los incrementos de los pasivos en moneda extranjera asociados con las
compras de propiedades y equipos, hasta su importe recuparable, producto de su remedicién por las
fluctuaciones cambiarias, de acuerdo con lo establecido en 2l Boletin de Aplicacion BA VEN-NIF 10,
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MNotas a los Estados Financieros Consolidados (continuacitn)

2. Principales Politicas Contables [continuacidn )
i} Activos Intangibles

Los activos intangibles incluyen las licencias y software adquiridos para el desarrolle del negocio de la
Compania vy filiales, y se reconocen & su costo de adquisicion ajustado por los efectos de la inflacion o valor de
usa, el mence, La amortizacion se caloula por el métode de la linea recta con base en el tiempo de vigencia del
activo mtangible, aphcodo al costo ajustado por inflaciin.

Las vidas otiles de los actives intangibles se avalian como definidas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas definidas se amortizan durante la vida econamica util, la cual oscila entre 2y
4 afies, y se evalda su deterioro siempre que existan indicios de que el activo intangible pueda estar
deteriorado. El pericdo de amortizacion y el método de amortizacion para un activo intangible con una vida util
definida se revisan por lo menos al cietre de cada gjercicio, Los cambios en ka vida dtil esperada o el patrén
esperado de consumo de los beneficios economicos fuluros representados en el activo se registran cambiando
el periodo o método de amartizacion, segun corresponda, y son tratados como cambios en estimados
contables, El gasto por amortizacion sobre los activos ntangibles con vidas definidas se reconoce en los
estados consolidados de resultados, en la categoria de gasto consistente con la funcidn del active intangible.

Los actives intangibles con vidas (tiles indefinidas se prueban por deter iore anualmente, ya sea
individualmente o a nivel de la unidad generadora de efective. Dichos intangibles mo se amortizan. La vida atil
de un active intangible con vida indehimda se revisa anuabmente para delenmnar s1 todavia se poede soportar
la evaluacion de vida mdefinida. 5i no es el caso, el cambio en la avaluacion de la vida otil ds mdefmida a
dafinida e hace sobre una base prospactiva.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo intangible se expresan como la diferencia entre las
ganancias netas por retiro y el monto contable del activo, y se reconocen en los estados consolidados de
resultados cuando se da de baj el activo,

Los actives intangibles generados mternamente, excluyendo los costos de desarrollo capitalizados, no se
capitalizan y el egreso se refleja en la ganancia o pérdida del ano &n el que se incurre el egreso,

) Deterioro de los Activos no Financieras

En cada fecha de reporte se evalia, si existe un indicador de que un activo podria estar deteriorado, y s
prepara un estimado del importe recuperable del activo cuando existe un indicio de daterioro, o cuando sa
requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable del active menos los costos de vender y su valor de uso, ¥ es determinado para un
activo indvidual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera independiente. Cuando el
importe en libkros de un activo excede su importe recuparable, se considera que al activo ha perdido valor yes
resducido a s valor recuperable. Al determinar &l valor de wsa, los flujos de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de
mercado y los riesgos especificos del active. Las pérdidas por deterioro, en el caso de que ocurran, se
reconocen en los resultados del ejercicio.

En cada fecha de reporte se evalia si hay un indicio de que |as pérdidas por deterioro previomente reconocidas
i no exsten mids o podrion haber disminuido. 51 existe tal ndicio, el mporte recuperable es estimado, Las
pérdidas par deter ioro previameants reconocikdas son reversadas salo 51 se ha producido un cambio en los
astimados usados para determanar el importe recuperable del activo desde la fecha en que & reconacK por
ultima vez la pérdida por deterioro. 5ieste es el caso, el valor an libros del activo es aumentado a su importe
recuperable. Dicho mporte aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de
la depreciacian, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en anos anteriores,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacisn)

2. Principales Politicas Contables (continuacion)
) Deterioro de los Actives no Financieros (continuacion)

Dicha reversion es reconocida en resultados del ejercicio a menos que el activo se lleve a su valor revaluado,
&1 Gy Caso 1o reversion es tratada como un sumento de la revaluacion. Luego de efectuada lo reversion, el
cargo por depreciaciin es apstado en pericdos Tulures, dstribuyendo el valor en ibsos del activo a o lrgo de
su vida (il remanents.

Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafila considera que no existen acontecimientos o
cambios economicos que indiquen que el valor neta registrado de las propiedades y equipos, activos
intangibies y otros actives, wegoe de la aplicacion por deterioro, pueda no ser recuperada,

k) Activos Fnancieros

Los activos financieros se clasifican se la siguiente forma (i) al costa amortizade, (i) al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, y (iii) al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento de su reconocimiento nicial depende de las
caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efective contractuales y del
modelo de negocio de la Companda y filiales para la gestion de los activos financiercs. Las cusntas por cobrar
comerciales que no contienen un elemento significativo de financiamiento se valoran al precio de la
transaccion de acuerdo con la norma de reconocimiento de ngresoes.

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al costo amortizado o al valar razonable con cambios
en otros resultados integrales, debe dar lugar a flupos de efectivo que son “unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente”.

El valor razonable s& define como & precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mereads en la fecha de la medicidn,
independentemente de si ese precio es directaments observable o estimado utilizando otra técnica de

valua i, Al estimar el valor razonabde de un activo oun pasivo Tmanciero, [ Compania y Tiales toman en
cuenta las caracteristicas del activa o pasivo, si los participantes del mercado tomarian en cuenta esas
caracteristicas al momento de valorar el active o pasivo en |a fecha de medicion. El valor razonable para
propositos de medicion yo revelacion en estos estados finand ieros consolidados se determina sobre esa base,
exceplo por las transacciones de pagos basades en acciones gue estan dentro del akeance de la NIIF 2, las
Lransacoones de arrendamento gque estan dentro del alcance de la NIC 77, ¥ los modificaciones que Lenen
crartas similitudes con el valor razonable, pero gue no es un valor razonable, tales como al valor neto de
realizacion indicado en la NIC 2 o el valor en uso indicado en la NIC 36.

Ademds, para efectos de nformacian financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en Nivel 1,
2 6 3, con base en el grado hasta el cual los datos de entrada para las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de entrada para las mediciones del valor razonable en su totalidad.
Las categorias se describen a continuacion:

= Nivel 1 son los precios cotizados (sin ajustar) en un mercado activo, para activos o pasivos iénticos a los
que |la entidad puede acceder en la fecha da la medicion.

= Nivel 2 son otros datos, distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para
los activos o pasives, directa o ndirectamenta.

= HNivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacion)
k) Activos Financieros {continuacidn)

A |la fecha de cierre de los estados financieros consolidados los activos financieros reconocidos son los
SHpEntes:

= Electivo an Cajay Bancos

El efactivo en caja v bancos esta conformado por efectivo en caja chica destinado para gastos menores de la
operacion diaria y por depositos en cuentas corrientes en bancos nacionales y extranjerocs.

+  Cuertas por Cobrar y Estimacion para Cuentas de Cobro Dudesa

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor noaminal, netas de la estimacion para cuentas de cobro
dhurdoso,

La estimacion de cuentas de cobro dudoso se registran sobre las partidas que presenten una antigledad
mayor al cicle normal de negocio, v el resultado de dicha estimacién es reconocido en los resultades del
ejercicio. La gerencia considera que el procedimiento utilizado permite estimar rozonablemente la posible
plrdida por cuentas de cobro dudeso, con la Traddad de cobewr adecuadamente o nesgo de pdedsda en las
cuentas por cobrar sequn las condicionas dal mearcado.

« Detenoro de Aolives Fnancieros

En cada fecha de cierre se evalia, si existe evidencia objetiva de que un activo financiers o grupo de activos
financieros se ha deteriorado. Un activo financiero o grupo de sctivos financieros se considera deteriorado si,
y solo si, existe evidencia objetiva de que el deterioro ha oourrido con posterioridad al reconacimiento inicial
del active y dicha perdida tiens un impacto en ks estimaciones de flujos futuros de efectivo gue el activo
financiers o grupo de activos financieros podria generar,

La Compafia ¥ filiales reconecen una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas para todos los
westrurmentos de deoda gue no se valoran a Su valor razonable con cambios en resultados. Las pérdidas
crediticias esperadas s& basan en la diferencia entre los tluos de electivo contractuales a recibir de acuerdo
con &l contrato y todos los flupos de efectivo que la Compania vy filmles esperan recibir, descontados a una tasa
de interés efectiva aproximada a la original.

Ewvidencia objetiva de deterioro de los activos financieros podria ser:

= Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

«  infracciones de las clavsulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses
o &l principal; o

* @5 probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera: o

*  la desaparicion deun mercado activo para ese active linanciero debido a dificultades financieras.

Cancalacian

Un activo fmanciere es dado de baja cuando:

= Han expirado los derechos para recibir flujos de efectivo provenientes del activo.

o Sehan vransferido sus derechos para recibir los flujos de electivo provenientes del activo y (a) ha

translerido sustancialments todos los riesgos ¥ beneficios del activo, o (B) no han transferide ni retenido
sustancialmente todos los resgos y beneficios del activo, pero ha tramsfenidoe e control del activo
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables {continuacidn)
k) Activos Financieros (continuacian}

La NIIF 9 Instrumentos financiercs sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracion
para los ejercicios anuales que se inician el 1 de enero de 2018 o posteriormente, y recopila los tres aspectos
fundamentales relativos o la contabilided de los instrumentos financieros: clasificacidn y valoracidn, deterioro y
contabilidad de coberturas.

La Compania y filiales han evaluado los efectos de la implementacian de la nueva norma de instrumentos.
firancieros, y han concluido que ésta no tiene impactos significativos a nivel de valoracion en los estados
financieros consolidados para los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 201 7: por ende, no resxpresar an
la informacion financiera ni registraran un impacto en el patrimonio producto del ajuste generado por dicha
adopcion.

I} Pasivos Financieros

Les pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun corresponda como pasivos
financieras a valor razonable con cambios en resultados, obligaciones bancaria dewdsa a largo plazo v cuentas
por pagar.

Tedos los pasives financieros e reconosen inicialmente a su valor razonable, y para los préstamos y créditos y
las cuentas por pagar se netean de los costos de ransaccion directamente atribuibles. La valoracaon posterion
b los pasiios hinanceeros se realiza dependiendo de la clasiheaoon asignada o cada uno de los msmos.

A lafecha de cierre de los estados financieros consolidados bos pasivos financieros reconocidos son los
siguientes:

+ Opligaciones Bancarias y Deuda Financiera

Las obligaciones bancarias v la deuda financiera a largo plazo incluyen préstamos obtenidos de instituciones
financieras a corto y largo plazo, los cuales se registran al costo amortizado. Los gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso v los costos directos de emision, se contabilizan en las
cisentas de resultados utiizondo e método de interés efectivo ¥ se anaden al importe en libros del instrumento
en la medida que s liguidan, en el periodo en gue se eriginan.

» Cuentas por Pagar Comercialas

Las obligaciones generadas por la adquisicon de bienes y servicios se contabilizan en el periodo en que sa
orignan; asimismo, las cuentas por pagar inchuyen una provision por marcancias y'o servicios recibidos y que
sa ancuentran pendientas de facturar por parte de los provesdores.

Cancekacion

Un pasivo es dado de bgga principalmente cuando la obligacion se extingue, cancela o vence.

m) Acciones de Tesoreria

Les instrumentos de patrimonio propios que son readguindos (acciones de tesoreria) se deducen del

patrimonia, No se recenoce ganancia o pérdida alguna en ba compra, venta, emision o cancelacion de los
instrumentos de patrimonio propios de la Compania,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacian)

2. Principales Politicas Contables (continuacian
n} Anticipos Otorgados a Proveedores

Los anticipos atorgados a proveadores corresponden, principalments, a las cantidades de efectivo entregadas
a praveedores para las operacionss normalkes,

n} Anticipos Recibidos de Clientes

Los anticipos recibides de clientes corresponden, principalmente, a las cantidades de efectivo recibidas de
clientes por las operaciones normalkes,

o} Arrendamientos

La MIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por el 1ASE, y establece los principios para el reconocimiento,
medicion y presentacion de los arrendamentos, y sus revelaciones asocadas. La nueva nosma sustituye a b
actual NIC 17 " Arrendamientos” y asus interpretaciones: CINIF 4 "Determinacion de s un acuerde contaens
un arrendamenta”, "SIE 15 " Arrendamiento operativos - incentivas”, 5IC 27 "Evaluacion de |a esencia de las
transaccianes que adoptan la forma legal de un arendamienta”.

La determinaceon de siun acoerdo es o contiene un arrendameents se basa en la sustancia econdmeca del
acuerdo a la fecha de nicio del arrendamiento. El contrato es, o contiens, un arrendamento si & cumplimiento
del mismo depende del uso de un activa (o activos) especifico, y el acuerdo implica un derecho de uso dal
mismo, aungue no esté espacificado explicitameanta an al contrato

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania y filiales se encuentran realizando una evaluacion de los impactos
que la adopcidn de la MIIF1E originard en sus estados financieros consolidados. La evaluacion incluye, perono
se limita a las siguientes actividades:

Identificacion de los arrendamientos en los contratos mantenidos por la Compania y filiakes,
Analisis de las caracteristicas de los contratos de arrendamiento que tendran impacto en la determinacion
del derecho de uso y del pasivo financiero,
Identificacion de las exenciones que puedan ser aplicables a la Compania vy filiales.

- ldentificacion y determinadion de los costos asociados a contratos de arrendamiento,

- Andlisis de las revelaciones requeridas por la NIIF 16 y los impactos de las mismas en protesos y controles
internos de la Compania y filiales.

= Andlisis de la tasa de interés utilizada en la determinacion del valor presente de los pagos por
arrendamiento de los activos subyacentes por (os que tenga que reconocerse un derecho de uso.

Al 37 de diciembre de 2018, I Compania y Tiliales ain no han determnado s1otilizaran las exencionas
astablecidas en la NIIF 16, por lo que no se pueds determmar el mpacto de la adopcion de la NIIF 16 en los
astados fmancieros consolidados de la Compania y filkales.

pl Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto

El pasivo para indemnizaciones sociales por concepto de antigoedad, que es un derecho adquirido de los
trabajadores, se caloula segun la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores v las Trabajadoras (LOTTT)
emitida en maye de 2012,

Esta Ley contempla un chlcuko dual de prestaciones sociales, e cual se delerminasd calculando 15 dias por
cada trimestre con base on el itimo salaro devengado, mds 2 diss adeionabes por cada afio de sernc (a
partir del primer ano), hasta 30 dias de salario por concepto de garantia de prestaciones sociales o 30 dias por
cada afo de servicio o fraccion superior a B meses, calculada con base en el dltimo salanio, por conceplo de
prestacionas sociales retroactivas, al que sea mayor.
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Notas a los Estados Financieros Consalidados (contimsacicn)

2. Primncipales Politieas Contables {contmuacion)
P Acumulacidén para Indemnizaciones Sociakes, Neto (continuacion)

La Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, emitic una aclaratoria (junio de 201 2) y &l
Boletin de Aplicacion VEN-NIF N9 (BA VEN-NIF 9) (julio de 201 3) en la cual establece que cuando la entidad
aplique las VEN-NIF para la madicion del pasivo derivado del nuevo régimen de prestaciones sociales.
establecido en la LOTTT, en cada fecha en la gque se informa y al cierre de cada gjercicio, despuss de evaluar la
factibilidad de realizar un estimado fiable utilizando caloulos actuariales y concluir gue tal procedimiento fuera
impracticable, tomando en consideracion la relacion costo-beneficio establecida en el Marco Conceptual para
la Preparacian y Presentacion de Estados Finoncieros, podrd optar por aplicar &l calculo simplificado, de
acuerdo con lo establecido en al Articulo 142 literales (a) al () de la LOTTT.

Asimismo, se establece que la indemnizacidn adicional por despido, de acuerdo con el Articulo B2 de la LOTTT,
debe ser considerada como un beneficio por terminacion del contrato, debiendo por tanto reconocerse,
medirse y revelarse seqin lo dispuesto en los pdrrafos 132 a 140 de la Norma Intemnacional de Contabilidad
MN* 19 "Beneficios a los Empleados (NIC 19).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2017, la Compania aplico el ciloulo actuarial para reconocer el pasivo por
indemnizaciones sociales. (Véase Nota 14}

El costo provenents da los benabcios por concapto de prestaciones sociales retroachivas, que correspondan a
cada trabajador, asi como el costo por os servicios prestados en el periodo actual y el costo de los servicios
pasados es determinado por un actuario mdependiente, utilizando el método de la unidad crédito proyectada
de acuerdo con los requerimisntas de la NIC 19. Las ganancias y perdidas actuariales correspondientes son
reconocidas totalmente en ¢l periodo en que & generan &n otros resultados integrales y no son reclasificadas
a ganand ias o péardidas an los periodos subsecuentes. Bl costo de los sarvicios pasados as raconocido
inmediatarmeante en los resultados debido a que el beneficio se considera inmediatameante devengado.

La cbligacion por beneficics definidos cormrespondients a las prestacionss sociales retroactivas, comprandsn al
valor presente de o obligacion por beneficios definidos (usando una tasa de descuento basada en kos bonos
amitidos por s Repablica Bolivanana de Venezuela), Las principales premisas atilizadss pars el chloulo
actuarial inchuyen premisas demograficas y financieras las cuales son insesgadas y compatibles entre siy
fuercn determinadas con base en las expectativas de mercado al final del pericdo en que se informa.

1) Impuesto sobre la Renta
= Corriente

La Compania y filiales calculan la provision y el gasto del impuesto sobre la renta con base en las tasas
aplicables a la renta fiscal en Venezuela, determinadas conforme a las disposiciones establecidas en la Ley de
Impuestos sobre la Renta vigante.

= Diferido

El mpuesto sobre la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre kos saldos de activos
¥ pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios, Los activos vy pasivos diferidos se
miden utilizando la tasa de impuesto que s& espera aplicar a la renta imponible en los avos en que estas
diferencias se recuperen o eliminen, La medicion de los activos y pasivos diferidos reflejan las consecuencias
tributarias dervadas de b fonma en gue o Compania espera, a la fecha de los estados corsolidados de
situacion financiera, recuparar o liquidar el valor de sus activos y pasivos. Los activos vy pasivos diferidos se
reconocen sin tomar en ceenta el momento en que se estime que las diferencias temporarias se anulan, Los
activas diferidos se reconocen cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo
diferido se pueda aplicar,
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Notas o los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables {continuacion)

) Impuesto sobre la Renta (continueacion)

= Difarido (continuacion)

A lafecha de los estados consolidados de situacion financiera, la Compania y filiales evaldan los activos
diferidos no reconocidos, asl como el saldo contable de bos reconocidos, con el objeto de determinar su
razonabilidad,

Se reconoce un activo diferido previamente no reconocido, en ka medida que sea probable su recuparacion con
rentas gravables futuras, Asimismo, se reduce &l saldo de un activo diferido en la medida que va No Sea

probable que rentas gravables futuras suficientes permitan que se utilice parte o todo el activo diferido

reconocido,

r} O es Impuestos y Contribuciones

= Impussto ol Valor hgregado (PR

Los ngresos, gastos y actives se reconocen neto del monto del impuesto al valor agregado (IVA), exceplo:

8. Cuando el wnpuesto al valor agregado {IVA) incurrido en una compra de activos o senvicios no se puede
recuperar de la auloridad ributarg y, enese caso, e mpuesto al valar agregado Se recomnoos como parte
dal costo de adquisicion del activo o como parte de la partida de gasto, sequn corresponda; y

b. Las cuentas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el monto del impuesto al valor agregado.

El monto neto del impuesto al valor agregado recuperable o por pagar a las autoridades fiscales se incluye
coma parta de las cuentas por cobrar o por pagar en los estados consolidados de situacidn financiera.

= impuestos Municipales

El monto de los impuestes municipales se determing de acuerdo con la normativa legal vigente de cada
muricipio.

= impussto o ias Grandes Transaccwones Fnancieras (IGTH

La Compania y filiales reconocen el gasto en los estados consolidados de resultados derivado de la Ley de
Impueste a las Grandes Transacciones Financieras. La alicuota ez 2% sobre la basa imponible la cual estara
constituida por el importe total de cada débito en cuenta u operacion gravada,

= Lay Organica de Drogas (LOW)

La Comparda y filiales determinan el aporte por Ley Organica de Drogas aplicando el 1% de |a "utilidad en
oparacionss” obienida en &l ejarcicio. Dicha aporte e reconocido como gasto en los estades consalidados de
resultados,

= Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e innavacion (LOCTH

La Compania y fillales calculan aporte por Ley Orgdnica de Ciencia, Tecnologia e Innovackon (LOCTI) de

acuerdo con ¢l porcentape estipuladoe en dicha Ley. Dicho aporte es reconocido como gasto en los estados
cansolidados de resultados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacian)

2. Principales Politicas Contables (continuacion)

r} Otros Impuestos y Contribuciones (continuacion)

= ey Organica del Deporta, Aotidad Fisca y Bducacin Fisca

La Compafia y Tilmbes determnan el aporle establecido en b Ley Orgamnca del Deporte, Actiedad Frsica y
Educacian Fisica aplicande equivalente el 1% sobre la ulihdad neta anual. Dicho aparte o5 reconocdo come
gasto en los estados comsohdados de resultados,

5) Reconocrmiento de Ingresos

En mayo de 2014, el IASE emitio la NIIF 15 "ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con
clientes”, la cual reemplaza varios normas anteriores, pero especialmente la NIC 11 “Contratos de
Construccion” ¥ la MIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”. La NIIF 15 establece un modelo de cinco
etapas que aplica para la contabilizocién de los ingresos procedentes de contratos con clientes y requiers que
el ingreso se reconozca por un monto que refleje lo contraprestacian a la que una entidod espera tener
derecho a cambio de transferir bienes y derechos a un cliente.

La Compafiia v filiales han evaluado los efectos de la implementacion de la nueva nofma de reconocimiento de
ingresos de actividade s ordinarias procedentes de contratos con clientes, ¥ ha concluide que ésta no tiene
impactos significativos a nivel de valoracion en los estados financieros consolidados para los afios terminados al 31
de diciembre de 2018 y 201 7; por enda, no reexpresaran la informacion financiera ni registraran un impacto en el
patrimonio praducto del ajuste generado por dicha adopeion.

La informacion sobre lxs obligaciones de desarmpeno e detalla a continuacion;

" Ingrescs por Servicios

Los ingresos por servicios son reconocides en el momento que se presta el servicio, La parcion no factirada
de los ngresas reconocidos se registran dentro de las cuentas por cobrar,

Los ingresos diferidos por servicios corresponden a la facturacion realizada por adelantado, cuyo beneficio se
FECONGEEr S en el geracio on ¢l que se presten oS servicios respectivos. (Wéase Nota 15)

" IRGrEsos por nereses

Les ingresoes par intereses se incluyen como intereses financiercs en los estados consolidados de resultadas.
t} Eventas Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio, que proveen informacian adicional sobre |a situacion financiera
de la Compania vy filiales a la fecha de los estados consolidados de situacion financiera (eventos de ajuste), son

incluidos en los estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantas que no son eventos de
ajuste, son expuestos en s notas a los estados financieros consolidados.
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Metas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

3. Propiedades y Equipos, Neto

Para los anos terminados al 31 de dicikembra, el movimiento neto de las propiedades vy equipos, neto as al

siguiente:
Saldo al Saldo al
31217 Adiciones Capitalizaciones 311218
(En Bs.5)

Coston
Edificaciones y mejoras 116.713.065.528 34.700.988 116.747.766.516
Instalaciones 3.507.682.164 - - 3.507.682.164
Refrigeracion 1.579.055.650 - - 1.579.055.650
Maobiliario y equipos 7.475,999.404 S0.824.724 1.526.824.128
Servidores y racks 6,900.987.634 17.026.638 . 6,918.014,272
Equipos de computacion 58.131.364.202 164.876.337 54.493.801 58,350, 734,340
Almace namiento 54.431.321.505 - - 54.431.321.505
Alrreroe s 316,753,266 - - 316, 753266
Clamatizacion 42.271.622.799 42.271.622.799
Contra incendio 443,104,458 - - A43.104.458
Data center 225.505.423 18.767.778 - 244,273,201
Energia 50.285.8671.870 58.454.651 - S0,344,326.521
Equipos de oficina 1.778,929.148 - - 1.778.929.148
Hedroneumidtico 25 936.377 - - 25936377
Procesamianto BO.146.684 - B0.146.684
Redes 42.754,390.626 - - 42,754,390.626
Respaldo 15.352.485. 429 - - 15,352,485.429
Sequridad 34,086, 867.600 - . 34,066,867 699
Software 1R3.568.132 5.730L510 189.798.642
Soporte intenmo 6,609,872.255 - 6,699,872,255
Switch 2.169.267.754 - - 2.169.267.754
Terreno 2.289.027.283 - - 2,289.027.283

447.682.825.290 350.381.626 54,493,801 448,087, 700,717
Depreciacion acumulada {67.160.3095.815) (34.996.561._986) (102, 165.957.801)
Activos en transito 54,493,801 (54.493.801)

Obwras en proceso
Terrenos

2.852.158.056
1.626.231.6M

2.852.158.056
- 1.626.231.671

Provisién por deterioro en el
valor de las propiedades y
equipos

385.046.313.003

350.400.132.643

{141.830.978.077)

385.046.313.003

208,560,154 566
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Notas a los Estados Financieros Consalidados (continuacion)

3. Propiedades y Equipos, Neto (continuacion)}

Depracanc:ion neismuladn
ACEVDS o Lransilo

A i) prodrs
Tearanos

Saddo Rooonodarmicmo died Salcka al
) B e ) A CI0nGEs Hatircs wvnlor ragonn ble T
[GEE]
Costn:
Eochlicam ones ¥ mgoras 117005, 995. 142 20, G, 365 G401 134021 176,71 3,065,528
st il onngss 2.080.647.013 £35.000, 1536 1.191.936.015 3,507 6E2.164
R frigeration 1,744 900, 620G S0 A0 (100, 400.576) 1.579.0556.650
Tlotuliars w cuapos 3654 852 611 6509713016 3.085173.877 1475600 404
Senadores yrocks 2365 485,438 175408975 4 577 Bag 221 £ O00 OET R34
Equepos o computacion 30 730,179. 766 130302919 21. 270881 517 56,131,364 202
BT 0 e B MR TE2 523 20,613,568 0982 54.431.321.505
Aden i s E3 153.20% 30,900,061 FNG.753. 206
Climanizaoon I2506.738.719 171611006 . 686 272082 A2 2TVR22. 700
Contra mcando 2072230812 13306649 142.573.997 443,104 450
Lhata conbor 11M.2685167 5. 2402585 225,505 423
Lrus i 1 9.8k 020 705 Ll rR A [ ] 30 2T6 196001 50 A5 A871.070
Eguepos dae oficana WL 00,1351 A0, 7 06 813,921,123 1.778.920.148
H b ros oL s e 17.434,905 13938, 102 {4,006, 630 25036 377
Frocesamento 41,073,437 - AL 30,7843, 0134
Haides 44. 779658195 (2 .025. 267 5684) A2, 754,300 626
Rivigral chor T NBGTa 22 [233 005 707 15,352 406 420
Segundad 17458938123 16.607.528 976 31.066.567.660
Soltware 183 558132 - 183568 152
Soporte mierno AN62.025,624 3537 84660 680,072 265
Swatch AP 4GR.074 1,840 79 GBO 2150 26T 754
loerror 258902 1. 543 2.280.021.283

G TR TAH 10T

(45 481 777 REE)

L b 2

{34 515 730 7o)

140 BAD F 5T ARL

12 828 107 f41

447 BHZ B25 250

67 165 3095 #18)

2. 1L 9R5. 7853
2051 3064659
1.626.231,601

5. 493,81
A51.567

(20 160065, 200

544083801
052 150 050
1.626.231.601

L T R
———

5, J A A0S 10/

B s, 3708 000y

La Compania y filiales tienen formalizadas polizas de seguro para cubri los posibles riesgos a que estén
sujetos los diversos elementos de sus propiedades y equipos, entendiendo que dichas palizas cubren de
manera subicwnta los resgos a los que estan somatidas,

En abril de 2013, la Compania y filiales suscribieron una linea de crédito en el Banco Nacional de Crédito, C.A.,
Banco Universal hasta por la cantidad de Bs.5 950 (en bolivares soberanos nominakes) por un periodo de 3

anos, prorrogable, garantizados por una hipoteca convencional de primer grada, sobre el terrenc v la

edificacion ubicada en el sector Las Mercedes de Caracas (wéase Mota 12); de igual manera, en diciembre de
204, se suscribe otra obligacion en el Banco del Tesoro, CA., Banco Universal hasta por la canbidad de

Bs.5 1.293 (Bn bolivares soberanos nommalas) por un periodo de 5 anos, prorrogable, garantizados por una
hipoteca convencianal da primer grado, sobre el terreno donde s construyd las instalaciones de la filial 100%
poseida de "Centro Tecnolagico Dayco Host Valencia®, En el mes de abril de 2018, la Compania canceld
anticipadamente los préstamos que mantenia con el Banco Tesoro, C A, Banco Universal, obteniendo la
liberacion de la garantia otorgada.

La Compania y Hiliales detenminas on el valor de las propiedades ¢ equipos, con base en un avalio electusdo
por tasadores independiantes acreditados al 31 de diciembre de 2017, orignando un incrémento an los
activos antes mencionados de Bs S 153,748 405.107. Dicho superdvit por revaluacion fue acreditado en los
otros resultados mtegrales, neto del mpuesto sobre la renta diferido.

Las obras en proceso corresponden a la ampliacion de la sede actual en la cual opera la Compania, ubicado en
la urbanizacidn Los Mercedes, el cual se ha decidido posponer temporabmente, hasta que las condiciones del

pals majoren.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaia y filiales registraron una provisidn por deterioro del valor de sus
propiedades y equipos por Bs.5 93,644 000,000, con la finalidad de medir dichos activos a su valor razonable,
la cual fue determinada con base en la metodologla del valor de uso. Dicha provisidn por deterioro, fue
registrada disminuyendo el superdvit por revoluacion acreditade en los otros resultodos integrales, neto del
impuesto sobee la renta difendo.
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Notas a los Estados Financieras Consolidados (contimeacion)

3, Propiedades y Equipos, Neto (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania desincorpord actives en transito por Bs.5 26,180,965, 283
(B5.512.072 en bolivares soberanos nominabes), con cargo a la cuenta de olros egresos, neto. (Véase Nota 22)

Al 31 de diciembre da 2014, la Compania y filiales introdujaron la solicitud de importacion de ciartos equipos
ante el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX, artes Comisién de Administracidn de Divisas,
CADIVI), obteniendo autorizacién de adquisicidn de divisas por un total de US$11.293.022, los cuales al 21 de
diciembre de 2014, fueron nacionalizados en su totalidad. Sobre |a totalidad de las divisas solicitadas se
recibit liquidacion por US$7.887 980 quedando, a la fecha, la porcidn restante pendiente de liquidacian per
parte del ente regulador. Al 31 de diciembre de 2017, el CENCOEY rechazd a la Compania y filiales parte de
estas solicitudes por un monto de US31.012.888, producto de ello, la Compania vy filiales registraron los
mismos a la tasy de cambio de Bs.S 0,03345 por 1/USS, obteniendo una pérdida en cambio de

Bs.S 446 265, 766 (Bs.S 23 788 en bolivares soberanos nommabes), la cual fue capitahzada en el rubro de
propiedades y equipos, de acuerdo con lo establecido en el Bolatin de Aphcacion BAVEN-NIF 10,

En fecha 31 de jlic de 2018, la Compania y filiales celebraron un contrato de novacicn con proveedor Data
Hardware Supply, mediante el cual las partes convienen en novar la deuda que mantiene a la fecha la
Compania y filiales con dicho proveedor por un monto de US$985 084 a una obligacién en bolivares, por la
cantidad de Bs.5 1,704,195, la cual a su vez fue compensada con una cusnta por cobrar que mantiena ka
Compahia y filiales con &l mismo proveedor. (Véase Nota 7)

4. Activos Intangibles, Neto

Para los afos terminados al 371 de diciembre, el movimiento de los activos intangibles, neto estan conformados
por lo siguiente:

Sakdo al Sald al
31112417 Adhiones 1712418
{Cn Bs.5)
Costo de hemne s y sol vane 2108734 160 2108134, /60
Amortizacitn acumulada [1.58%9.428.074) (518706 591) [2.108.134.765)
51, 705,691 (518.706.591)
Sabiks al Sakbo al
b e Adiinnes A7
{En Bs.5)
Costo de Icencas y sof tware 1.869.880.1 16 238.254 648 2.108.134.765
Amortizaciin acumulacla [1.381.087.3400 (Z0B.340. 734) [1.589.428.0/4)
AR3. 792 776 29913915 518.706.691

5. Cuentas par Cobrar Comerciales, Meto

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales, netas son |as siguisntes:

2018 20117
[EnBs.S8)
Cusntas por cobrar comarciales 108.342.869 984.077.339
Estimacion para cumntas de cobro dudeso 5. 5200 (4.215.423)
108277 3449 05 881,918

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran denominadas en bolivares, tienen vencimientos corrientes y
no generan interases,
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MNotas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales, Neto (continuacion)

A contnuacién, se presenta el movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso a ko fecha de los
estados consolidados de situackon financiera:

2018 2017
[En Bs.5)
Salda inicial 4.215.423 34.171.437
Efecta de la inflacion del pariodo (4.215.104) (32.853.508)
Estimacicn del sjercicio 65,984 22.576.165
Castigos yo disminuciones (783) (19.678.670)
Saldo final 65.520 4.215.423

En apinidn de la gerencia, |a estimacidn para cuentas de cobro dudoso cubre adecuadamente el riesgo de
cobrabilidad a la fecha de los estados consolidados de situacion financiera.

Al 31 de diciembre, la antiguedad de los saldos de las cusntas por cobrar comerciales s |a siguisnte:

2018 2017
[Em Bs.S)
Caorriente 84.118.560 B45.016.498
Vencidas;
De 31 a 60 dias 20.615.007 67,054,950
De 61 a 90 dias 1,380,668 30433912
Mayor a 91 dias 2. 248,634 41.571.979

108,542,869 OG4.077.359

Parte de las cuentas por cobrar con antigoedad mayor a los 97 dias, corresponden a clientes
qubsrnamantabas.

6. Saldos y Transacciones con Accionistas y Companias Relacionadas
La Compania y filiales forman parte de un grupo de empresas relacionadas y efectian una parte significativa

de sus operaciones con olros miembros del grupo, con base en acuerdos entre ellos, Al 31 de diciembre, los
saldos con accionistas y compafias relacionadas estan conformados por lo siguients:

2018 2017
(En Bs.5)
Cuentas por cobrar:
Accionista - Grupo Dayeo, CA, 1.825.239
Dayco Telecom of Florida, Inc. 5,316 G9.606. 365
Fundacion Dayeo 42.834
1,830,555 69,649,199
Cuentas por pagar:
Aecionista - Franco D' Agesting 91.976.772
Accionista - Omar Vivas 200 2.641.564
91.976,972 2.641.564

Al 37 de diciembre de 2008 ¢ 200 7, los saldos por cobrar con su relaconada Dayeo Telecom of Flonds, nc.,
corresponden o pagos dn bolivie es elecbusdos por la Compafia en nomibre de eso relsoonads, los ousbes mno
ageeneran inbereses y no teren fecha de vencimicnto establecida
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Notas a los Estados Financieros Consolidados [continuacion)

6. Saldos y Transacciones con Accionistas y Companias Relacionadas (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos por cobrar a su accionista Grupo Dayeo, C.A., comespondean a servicios
administratives que le fueron prestados por la Compania v filiales por Bs.5 1.825.239, los cuales se
encuentran pendientes de cobro a esa fecha.

Al ET dicwrnbre 2018, las cuentas por pagar ol acciomista Franco ¥ Agosting corresponden a pagos electusdos
por &l mismo en nombra de la Compania, las cuales no generan mtereses y no tienen fecha de vencimiento
establecida.

7. Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diceembre, las otras cuentas por cobrar estan conformadas por:

2018 2017
(En Bs.5)
Ingresos devengados por cobrar 106.470.770 -
Data Hardware Supply 102.717.717  2.188.279.610
Cuentas por cobrar empleados 513,758 -
Interases por cobrar - 101.699.648
Otras 111.728 1.101.226

209813973 2.291.080.484

Durante los afos 2018 y 2017, la Compafia y filiales celebraron contratos de préstamos con Data Hardware
Supply por Bs.5100.357.848 y Bs.5 205.635 en bolivares nominales (Bs.S 2.715.986.819, en bolivares
soberanes constantes al 201 7), a un plazo de 2 ahos, con una tasa de interés del 12% arnual, pagaderos al
vencimiento, Durante el ano 2018, se realizo una compensacion de saldos con Data Hardware Supply por
Bs.51.704.195, quedando un saldo por cobrar el salde por cobrar de Bs.5 102.717.717, al 31 de diciembre
de 2018, el cual continia generando inter eses bajo las condiciones antes indicadas. (Véase Nota 3)

Asimiso, al 37 de dcembee de 2078 y 200 7, la Compania y Dhakes regetranon ngresos por inbereses por
Bs.564.279.339 y Bs.5 355.205.980 (Bs.5 2.298.310 y Bs.5 7.699, en bolivares soberanos nominalvas),
respectivamenta, en la cuenta de gastos financieros, neto. (Véase Nota 20)

&. Créditos y Débitos Fiscales de Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto sobre la Renta

Al 31 de diceembre, los créditos y débitos fiscales de impuesto al valor agregado e impuesto sobre la renta
estin conformadas por:

201& 2017
{En Bs.5)
Créditos (débitos) fiscales originados por IVA:
2017 - {24.415.497)
2018 B.405.598

5.405.508 {24.415.497)

Créditos de impuesto de kb renta:
2018 (hilial} 24,184 -
7.130.382 {24.415.497)

En opinién de la gerencia, al 31 de diciembre de 2018, no existen elementos importantes que hagan dudar de
la recuperabilidad en el corto plazo de los oréditos fiscales por impueesto al valor agregado & impuesto sobre la
renta, ni que los mismos requieran de una provision o castigo para cubrir el riesgo de una eventual pardida.
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9. Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre, los gastos pagados por anticipado estan confarmados por:

208 2017
(En Bs.S)
Licencias y subscripciones 1.898 690 111.872.260
Intereses pagados por anticipado 313848 124.809.002
Seguros pagades por anticipado T7.366 9.986.501
Intercambios publicitar ios - 1.890.424
Ciros gastes pagados por anticipade 38,463 -
2,328,567 248.558.187

Durante los afios 2018 v 2017, la Compania v filiales adquirieron licencias de seguridad de sistemas,
contratadas principalmente, para el resguarde de los activos usados para ke prestacidn de sus servicios, cuya
renovacion es generalmente anual.

10. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre, el efectivo en caja y bancos esta conformado por:

208 2017
{En Bs.5)
Caja y bancos en moneda nacional 23932327 1.881.119.458
Caja y bancos en moneda extranjera (véase Nota 25) 14.228.313 10.037.368

38,160,640 1.891.156.827

11, Obligaciones Bancarias

Al 31 de dickembre, las obligaciones bancarias estan conformadas por ko siguiente:

208 2017
{En Bs.5)
Pagarés corto plazo:

Banco del Caribe, C.A, Banco Universal 91,046,983 101.067.943
Banco Nacional de Crédito C.A, Banco Universal 44,650,000 -
100% Banco, Banco Universal, C A, 9,600,000 29,717,501
Bancrecer, S A. Banco Microfinanciero 3.400.820 261.778.959
Banco Caroni, C.A, Banco Universal 608,335 132.078.183
Banco Provincial, 5.A, Banco Universal 3500000
Banco del Tesoro, CA. Banco Universal . 97.400.967
Intereses 1705444 5.535.465

150,862 582 627.579.108
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Motas a los Estados Financieros Consolidadas (continuacion)

11. Obligaciones Bancarias (continuacidn)

La compasicion y el vencimisnto de la totalidad de los préstamos y pagarés mantenidos al 31 de diciembre se
datallan como sigue:

Focha Focha da Taesan chat
Bareo de arbgen RTINS iMerds 2018 2017
(EmBeS)
Enroo 23404/2018  Enved 170472019
Bancanbe, CA. ol 2012308 yol 20011 2/2019 24% 910465083 101,067,943
Barco Macional de Creédite, CA, Fat Tyl PP 20022019 24% 44 GEOON0
0 B, Bareo Uriversal, CAL Enrod 211772078 Envred 20/0772019
LL REk) FAF aptE] ol 0302520158 24% LRE BT 29,170
Bancrocor, S8 Banco Mcrolna oo 2111208 20/01/2019 Z4% 3 ACRERD 261.418.959
Banco Coror. C.A, Bance LIniversal PN 20NE 20062019 F4% RIS 132.078.83
DHMZZ209
Banco Provincial, 5.4, Banco Universal 061202008 24% 350,000
Entre o 22032016 Entre o 22/0372027
Banco del Tesora, C.A, i ol D6A0A 2016 y o 06042021 4% 7,400,967

Durants los afos 2018 y 2077, las obligaciones bancarias generaron gastos de intereses por

Bs.5 229.457.105 y Bs.5 744.781.016, respactivamante, reconocidos en los resultados consolidados de la
Compania y filiales como intaresas por préstamos recibidos en los gastos financieros, neto. (Véass Nota 20}
12. Dauda Financiera a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2017, la deuda financiera a largo plazo estd conformada por lo siguiente:

Fanchv Faciyy ce Tazade  MonioorcEed Forcscan Porcain Ly b
oo e onaen VRIS ey o capial O T 0 LA N M T

T T ey

e Plac o c

Croniits, CA, Ertrp ol 2560-16  Ertre sl 07 -abw-

Bar Lrmgenal ¥l OG-0t -7 Wy H29u-19 26 174,445 5505 20 1.988.297.152 2343345992

ivrua rie

Wererisds A, Doioe el Faman-1G Dntne e 02 -

Irers Lirme el yeICA - 10 17y ol OF 8010 e 66 255351 255351

THEYA [anen Uradre 00210 | e e (3] s

Ierervssl el a1 Wby &l Ol -Tebe- 10 FE LY A% 400 ARZ OE5 AR2 OS5 A%

[

B Erre ol 30p0-17

el nancionn yelzam 1l 2f-d20 24% 130,000 S54.72B3T0 1462 PERM 4 1T 76384
4.1 1. 702.00 7851 3150585 164 4443583617

Estos préstamos devengaban inter eses mensuales y tienen plazos de vencimiento de entre 2 y 36 mases, y
son pagaderos a su fecha de vencimiento.

La Compania y filiales constituyeron dos hipotecas convencionales de primer grado a favor de las entidades
financieras Banco Nacional de Crédito, C A, Banco Universal, asi coma del Banco Tesora, CA., Banco
Universal sobre los inmuebles y terrenos donde se desarralla la sede de Gerencia Londres, C A, y donde se
ubica la sede del "Centro Tecnologico Dayceo Host”, dichas prestamos fueron otorgades en abril de 2013 y
diciembre 2014, respectivamenta, Adicionalments, los préstamos del Banco del Tesoro, con excepeion del
indicado anteriormente, fueron garantizades por prendas sin desplazamiento de posesion. En el mes de abril
de 2018, la Compania canceld anticipadameante los prestamos que mantenia con el Banco Tesoro, C.A., Banco
Universal, obteniendo la liberacion de la garantia otorgada,
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12, Deuda Financiera a Largo Plazo (continuacion)

Durante &l ano 2017, los pagarés a corto v largo plazo generaron gastos de intereses por
Bs.51.422.775.340, reconocidos en los resultados consolidadoes de la Compania y filiales como intereses por
pristamos recibidos en los gastos inancieros, neto, (Vease Nota 20)

13, Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciambre, los gastos acumulados por pagar estan conformados por [os siguisntas:

2018 2017
(En Bs.5)

Prowvisiones de costas teenoMgeos G4 402 068 sE0831.762
Obligaciones laborales 13.033.606 40.861.375
Proaeision Ley o Ciencia, Tecrwlogis ¢ nnovacin (LOCTI) 2.320.315 17,731,154
Prowisidn Ly Oogplinica ok Drogas (1O faid 4. T4B. 209
Ley Orgenica del Departe, Actividad Fisiea y Educacion Fraica 137 1.808.937
Prowvisian contingentes apersciones normales 43165611
Henarsros prafesionasles 10,414,057
Duros daslos acumrmnilacke 1774 5. 160 1% 51 18

127,502,960 B75.458 323

14. Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto

El 7 e mayo da 2002, Tue pubbcado en Gacata Ohoal NY6.0 76, Exrao dnano, el Decrelo con Rango, Valor y
Fuerza de Lay N"8.938, amanado de la Presidencia de la Repablica, mediants el cual s dicta la Ley Organica
del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Companiia cuenta con 188 y 159 trabajadores activos,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 201 7, la Companiia aplicéd el caloulo actuarial para reconocer el pasivo por
indemnizaciones socales de aouerdo con los requerimientos de la NIC 19 "Beneficios a los Empleados”.

Al 31 de diciembre, b acumulacion para indemnizaciones sociales, neto esta conformada par lo siguient &

2018 2014
(En Bs 5)
Garantfa de prestaciones sockles, Netas 4.165.592 B.236. 266
Prestacicnes sociales retmactvas G2.733.426 265296701
Resarsa de valoracykn de retreactviad de prestaciones socabkes [24.592.155) [136.371.776)
42 306.663 135163741

A continuacion, se presenta el movimiento de la scumulacion para indemnizaciones sociales por los ahos
terminados el 31 de diciembre:

2018 207
(En By 5)
Saldo inscial 135162, 141 249 633,60
EMects e la indlacidn del perfodo (135.153.507) (235,374 945)
Aumente en el estade de resultados de la previsien 5248175 37642620
Aumente acusarial de la provisian 8141270 125.457.264
Pagos (1.092.816) (38.238.799)
Salda final 42 306G, 063 135,163,741
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

14, Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto

El costo anual de las indemnizaciones sociales segun caloulo actuarial comprende lo siguiente:

2018 2007
{En Bs.5)
Costo anual por servicio 13.445 1.177.505
Costos anual por interés 83.849 32,049,630
Perdida actuarial 65,475,196 101,213,308
Reduceion de persanal {27.431.220) (8.989.179)
Costo anual neto 38.141.270 125.451.264

Las suposiciones actuariales utilizadas por la Compania, fueron determinadas con base en las expectativas del
mercado al final del periodo sobre el que se informa. Las principales premisas utilizadas por el actuario
independiente para el caloulo de la acumulacion por indemnizacionss sociales, ncluyen ko siguenta:

2018 2017
Tasa real de descuento A425.884% 5.556%
Tasa real de incrementos de salarios 409 _500% 6, 3008
Tasa de inflacidn del afio S45.579% 5124%
Raotacion promedio de la empresa 22% 22%

La tasa real de descuento fue determinada con base en los rendimientos de bonos emitidos por |3 Republica
Bolivariana de Venezuela, denominados en bolivares y cuyo pago estimado se corresponde con la obligacion
de indemnizaciones sociales.

15. Créditos Diferidos

Al 31 de diciembre, los créditos diferidos, estan conformados por lo siguents:

20018 2017
(En Bs.S)

Interamericana de cables de Venezuela, C,A. 2,536,285 15,086,731
SMI International, LLC 1.635.281 -
Consorcio Oleaginoso Portuguesa 3.4, (Coposa) 880,297 E
Banco Sofitasa Bancouniversal, G0 RT2.326
Menchlikart Investments, LT 609.997 -
Servicws Hapadpago, A, - 157,965,494
Moore de Venezuela, 5.4, - 128.992.779
Drogueria Nena, C.A. - 29,076,169
Equipos Telama, E.T. 5.A. - 27607899
Banasco Banco Universal, C.A. - 58.452.829
Otres Créditos Diferidos 437 406 79.243.190

5.971.582 491,403,081

Los eréditos diferidos, corresponden a ks facturacidn realizada por adelantado, cuyo beneficio se reconocerd
en el ejercicio en el que se presten los servicios, lo cual e estima sea en el 20019,
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16, Impuesto sobre | Renta ¢ Impuesto sobre la Renta Diferida

Para los ahos terminados el 31 de diciembre, la pérdida segin los libros contables difiere de la renta fiscal
debido a ciertas partidas de conciliacian fiscal, La Compania efectud el reajuste por inflacion v actualizd todos
sus activos ¥ pasivos no monetarios, asi como su patrimonio neto nicial y aquellos movimientos del ejercicio
que aumentan o disminuyen el patrimonio, El resultado que se generd en el ano 2077 se presenta enuna
partida de conciliacién fiscel denominada "Reapuste Regular por Inflacién”. A continuacion, ¥ sobre la base de
la mterpretaciin de la legislacian fiscal vigente efectuada por la Compafia se presentan las partidas que

confarman la conciliacidn de la renta fiscal:

a8

27

[En Bs.5)

Pérdida neta antes de mpuesto
Electo nato da L mflackn sobro e pérdeda

(33.832.752.747)
43857 513373

(45,500 527, 204)
45 560,527 276

Ganancia antes de mpuesto a efectos fiscales 25.160.576 12
Partidas en conciliacein no deducihles, netas 18883 312 22843
Pérdida de ejercicis anterwres (E52) (246)
Hoaprslo por mflackn fecal 24_HE
Ronta fecal A4 073,226 4§ 758
Gasto de mpuesio solire |4 renta causado 14 H&61 Bii 14.314
Gasto de mpuesto scbre la renta aciualizado 14.967.857 958.621.047
Al 37 de diciembre, la conciliacion de la tasa da impuesto sobra la renta efectiva de la contraladora Dayco
Telecom, CLAL y Tilakes o5 como sigue:
2018 2017
En B 5 % En Bs 5 %

Peérdida antes de mpuesto (33.0832.752.747)

45,590,527, 204)

Aplicacian de La tasa Mscal
Electo noto da b millacydin sobio b pondeda segon ibros

(11.503.135.934)  (34)
11.511.680.530 34

(15.5000779.249)  (34)
Ve 0 aE A DY 4B

Partidas no deducibles netas 26815967 150386102 -
Pitrdicla di ajeraicms silenwies (T (17105041

Reapuste regular por inflacion - 110,422,307 -
Gasto de mpuesio sebre |a renta, actualizado 11.36%. 501 1.030.087 M8 2

Al 31 da diciembre, el mmpussto sobre la renta diferido se datalla a continuacion:

2018 207
fnBs.5

Estmaciin da cisentas de cobro dudoso 65520 1317927
Pravisin de Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologis e Innovacidn (LOCTI) 2249053 2306312
Provissin de Ley Organica de Drogas (LOD) 574 6817
Loy ()“‘;.‘Irm:n del Deporte, Actividad Fiica y Educacidn Fisica 13/ La5_ Jj40
Otras provesionas B oSG0, 558 2037670
Diferencia entre of halwce fscal y contabbe de propeedades y equipos (154 005 143 950)
Intercambios pubBcitarios . [1.2G4.055)

10582342 (154 000673.53%)
Tanla do g e 34% R
Impuesto sobro ks renta difendo pasive, nete 3507 5094 [52, 360 220.003)

La Reforma da la Ley de Impusasto sobre |a Renta publicada en Gaceta Oficial de facha 30 da diciembre de
2015 axcluyd del sistama de ajuste por inflacion fiscal los supetos pasivos calificados como especiales, Al 31 de
diciembre de 2008, la Admeistracion Tributana no ha emitado una providencia adimmstrativa que regube los
ajustes que deberian hacer los contribuyentes especiles en virtud de la supresion del sistema de ajuste por
inflacidn fiscal, segin lo establece la Ley de Impuesio sobre la Renta de fecha 30 de diciembre de 2015.
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

17. Gastos de Personal

Por los anos terminados el 31 de diciembre, los gastos de personal son los siguientes:

Benaficios laboralas
Sueldos v salarios
Contribuciones laboralas
Otras baneficios laborales

18. Gastos Generales y de Admmnistracion

2018 2017
{En Bs.5)
1.879.656.672 1.017.353.289
395.464.266 652.859.716
40.204.926 73.873.410
£.896.074 31.780.094
2.322.221.938 1.775.866.500

Por los afos terminados el 31 de diciembre, los gastos generales y de adminstracidn son los siguientes:

Honorar s prof esonales

Arrendamientos

Taxes y estaconmmento

Heparaciones y mantenrmento

Impuestos muncpales

Vidbicos ol personal, pasages nacionales y pasapes ol exberiod
Impuesto o las lelecomuricacones

Ley Organsca de Cencia, Tecnologia ¢ Innovacin [LOCTI)
Sarvicios de Vigilancia Centro Tacnolagico

Gastos de sagquro

SUSCTpCIonSS ¥ asociaciones

Gastos lagales

Estimacion da coentas da cobro dudoso

Donaciones

Ley Organica de Drogas {(LOD)

Ley Organsca del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica

Otros gastos

19. Gastos de Ventas, Mercadeo y Promocion

2018 2007
{En Bs.5)

80,444,083 437504 40
188.767.679 B21.236563
168.593.490 99,640,861
109.915.544 186749928
73.851.999 116092 800
69.060.60 54747000
39.801.465 3293410
31936522 45.338.31
17983.879 53.556.225
18.356.211 19.398.722
5.949.360 6.062.602
3.608.055 90.999.039
65.984 22.576.165
584,489 137.035
- 43.162.419
- 3.955.572
121.451.273 192.091.260
1.610.470.524 2.251.542.329

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas, mercadeo y promocién son los siguientes:

Eventos
Publicidad y avisos en prensa
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2018 2007
{En Bs.5)
106.004.952 90.066.889
12,376,775 52,514,009
118.381.727 142.580.988
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20. Gastos Fnancieros, Neto

Por los afics terminades @l 31 de diciembre, los gastos financieros, neto son los siguientes:

Comnsmnes bancarias

Invireses por obligscioris bancarias (wiase Nots 11)
Impaseste a las Grandes Transacciones Ninanceeras (IGTF)

Intereses lnancieros [wase Now £)

Intereses por préstamos bancarios (rease Nota 17)

Owros gastos lnanciaros, etoe

208 2017
(Er Bs.5)
(7 14 916 B2E) {0,085 451)
(220.457.105) (744.781.015)
(189.458.55 (12.787.298)
G4 270 330 255 05 980

(1.422.775.340)

[A0.970.481) (285150301

(1

10.573.425

(2.11%.373.426)

21. Estado Demostrativo del Resultado Monetario del Ejercicio {REME)

El resultado monatario del ejercicio (REME), incluido en los estados consolidados de resultados por los afios
tarminadas &l 31 da diciambra, estd conformado por:

Posician manilaria nata al prncipio dil ano:

Actvos maneLarios
Pasivos menetarias
Posicin monatana nata paswa

Aurmenos en Lo posicein monatar;
Sarvicios prostados
Creditos diferidos
Lasninn che accimnz on Tesareria
Gmancia ra camivio

Disminuciones on la posician monetaria;
Costo de Sardieios
Gastos de personal
Gastos goneralas y de administracein
Gastos de venia, meresden Y promoecsin
Gastos financienos, neno
Piardeda on cambi
Impueste sobre la renLa, news
Gastos pagados por anticipacda
roms oprosos, e
Pérdeda actuarial de los beneficios a
empleados
Corpras de propiodades y oguipes, nolas

Posacadn mordidana nata al final del ang

Posicidn monetaria neta estimada

Efecto che la mlflacein sobre la posiion
monotana nata del o 2007

Resultade monetare del ejercicio (REME)

208 a7
En balivares soheranes En holivares sohermnos
nominales CONSLanTes nomnalkes CONSLAnTes
A 574 5 343 541 BR0 18 565 6387 TI0178
[479.797) (6.337.067 6749) [58.153) (19,916.580,143)
[79.223) [3.526.070 (39 .563) (13.548.808.570)
A4B.598.00% 10885179877 265,892 12906855145
5026366 1.017.636.504 17.533 491.403.091
4.804 AL BAE. 108
FATR 46 (O BR5
ALAA2A 3T 1N BB 4RT FHOL 0L 16 D6 UL BLE
1M&58171.21 FAILEBIZ R 104187 59717 _B3H B00
BRIBS.41T 2A22221.538 IG.424 1.775.866.509
105,727,623 1.6710.470.524 48.529 2.257.542.329
B.336 153 118381 727 i7a0 142 580 GBA
44364147 170573425 41191 2119.373.426
51.687.815 3360856520 - .
11.365%.501 11.36%.901 19.725 1.030.087 288
- - 8.017 239.080.873
ETE Rt 5.3 FAE H.O0aS 125183507
3I8141.270 3B8141.270 8626 113.925.881
AAHEA S 60381 BXE Al HiN 1. (EE 1251068
490100465 11.423,5/9.2689 326,365 14744605817
(13.752.315) (75225

(714088 838)

G70.336.523
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(12.226.521.928)

193,450,187
11.232.995.818
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22, Otros Egresos, Neto

Por los anos terminados el 31 de diciembre, los otros egresos, neta son los siguisntes:

2018 2017
EnBs.5
Otros ingresos:
Alquileres de aficnas - 240,740
Obros 164.211 28.309.001
164.211 28.549.741
Olros eoresos:
Timbres liscales (3.760,715) {21.752.040)
Gastos legales {1.702.811) (248.353.973)
Multas {48} (599.059)
Retiro de activos (véase Nota 3) - (2G.180,965,283)
Otres {10.383) (82.176.243)

(5.473.957)  [26.534.846.598)
{5.309.746) (26.506.296.857)

23, Gestion de Riesgos

Las politicas de administracion de riesgos son establecidas con el propdsita de identificar y analizar los riesgos
enfrantados por las entidades, fijar los limites y controles adecuados, asi como monitorear los riesgos y el
cumplimsento de bos limites. Las politicas y bos setemas de adminestracedn de resgos son revesados

regular mente con la hnahidad de gque retlepen bos combios en las condiciones de mercadoe y en las actindades
de las entidades. A continuacion, se presentan los principales riesgos a los cuales se encuentran expuestos los
estados financieros consolidados;

= Riesgo de Tasa de Inflacion

Los activos y pasivos monetarios se encuentran expuestos a las variationes significativas en la tasa de
inflacidn. El riesgo de nflacion es gestionado mediante la utilizacion de andlisis de sensibilidad de posibles
variaciones en la tasa de inflacion.

= Riesgo da Liquidez

Los riesgos de liquidez se controlan a través del caloulo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y. de ser necesarnio, recurriendo al apoyo de los excedentes de liquidez, lo que
permite desarrollar sus actividades normalmenta,

=  Riesgo de Crédito
Los activos de la Compania v filiales que se encontrarian patencialments expuestos a concentracionas
significativas de riesgo crediticio correspenden a depdsitos en bancos & instituciones financieras y cuentas por

cobrar comerciales.

En &l curso habitual de sus negocios, se olorgan crédites o clientes, los cuales en conjunto no representan un
riasgo de crédito significativo. Permanantameanta sa realizan avaluacionas de la capacidad financiera de sus
clientas, lo cual minimiza al riesgo potencial de pérdida por incobrabilidad.

En consecuencia, en opinidn de la gerencia, no existen concentraciones significativas de riesgo crediticio a la
fecha de cierre de los estados financieros consolidados.
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Natas a bos Estados Financieros Consolidados (continuacion)

23. Gestion de Riesgos (continuacion)
=  Riesgos de Mercado

El riasgo de marcado es al riesgo de que al valor razonable de los flujos futures de efectivo o de un
instrumanto financiere puada fluctuar debido a cambios en los precios de mercada. El rissgo da marcado
comprende tres tipos de riego: riesgo de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precio, enla
opinidn de la gerencia no tienan una exposicidn importante a este altimo riesgo.

Riesgo de ineras

La politica de la Compania v filiales es gestionar sus créditos con vencimientos a corto plazo que devenguen
intereses a losoas de mercado, La closificacion crediticia individual de la Compania y Niliales le permiten obtener
Lasas de nterds competiivas Lanlo en los mer cados locales como en los mlemacionales. En opamon de la
garencia, no tens una exposicion mportants a los riesgas de tasas de interéds.

Riesgo de Tipo de Cambio

El nesgo de tipo de cambio es el resgo de que el valor razomable de os fhujos futuros de efectivo de una
poasicitn en moneds extranjers pueds fluctiar debido a varisciones en las tasas de cambio, La exposician al
rigsgo de tipe de cambio esta relacionado principalments a las operacionas de la Compania,

24, Valor Razenable de los Instrumentos Financieros

Compaiia y filiales mantiens politicas contables y revelaciones contables que requieren la determinacion de
los valores razonablas para los activee y pasivos financieros ¥ no financieros, en los casos qua saan aplicables.
Los valores razonables han sido estimados para propdsito de valoracidn y/o revelacion, utilizando la
infarmacion disponible en el mercado y siguiendo métodos de valuacién apropiados de acuerdo a la Norma
Intermnacional de Informacidn Financiera (NIIF) N°132 y otros menos aplicables, cuando aplica, informaciin
adicional sobre la estimacian del valor razonable de activos ¥ pasivas, es revelada en las notas especificas a los
estados financieros consolidades, A continuacion, e presenta informacion acerca de los valores razonables de
los principales rubros de los estados financieros consolidados:

Efectivo en Caja y Bancos

El efective en caja v hancos esta conformado por efective en caja chica destinado pars gastos menores de la
aperacion diaria y por depositos en cuentas carrientes en bancos nacionales y extranjeros,

Cuertas por Cobrar Comercighes y Otras Cusntas por Cobrar

Dabido a que las cuantas por cobrar se encusntran netas de su estemacidn para cuantas de cobro dudoso, y
que todas tienen vencimientos manores a un ano, la garencia considera qua su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

Préstamos Bancanos

Debido a que las tasas de interés de los préstamos a corta v largo plazo se encuentran a tasas de mercado y
que dichos préstamas tienen vencimisntos a cofto v largo plazo, el valor razonable de dichos instrumentas no
&5 significativaments diferente a su valor eén libros.

Cusantas por Pagar

El valor razonable de las cuentas por pagar no es significativamente diferente a su valor en libros, debido al
vencimiento corriente de astos instrumentos financieros.
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24, Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)
Cuentas por Pagar {continuacion)

Sobre la base de los oniteros de valuacion descritos antenonmente, la gerencia estima que no exsten
diferancias importantes entre el valor registrado en ibros y el valor razonable de los instrumentos financieros
que mantienen la Compania y filiales a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Anticipos Otorgadeos a Provesdores

El valor razonable de los anteipos olorgados a provesdores no diliere sigrahicabivamente de 5o valor en hbsos,
debido a que representan principalments montos otor gados en efectivo entregados a provesdares para la
adquisicion de bienes y prastacién de servicios a corto plazo.

Propledatdes y touipos

El valor razonable de las propeedades tue determinado por un tasador mdependiente utilizando técrmcas de
valoracion de acuer do con las practicas mtermacionales. El valor razonable de las propiedades fue reconocido
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 ascendiendo a Bs.S 153.748.405.107 (wéase Nota 2},
Fara el resto de los conceptos que componen el rubro de propiedades y equipos, los mismos se encuentran
reconecidos a su valor sequn libros actualizado, dado a que éste es menor a su valor recuperable.

Antcipos Reaiados de Chentes

El valor razonable de los anticipos recibidos de clientes no difiere significativamente de su valor en libros,
debido a que representan principalmante montos recibidos de clientes por la realizacion de las actividades
normales, y que seran realizadas a corto plazo.

Zh, Control de Cambwo

Enfecha 23 de enero de 2003, se establecié en Venezuela un régimen de control cambiario donds se cred un
sistema restringido para b compra y venta de divisas en el pais. Esa mercado restringido de divisas fue
desarrollado inicialmente en el Convenio Cambiaric N1, el cual establece, entre otras cosas, que &l Banco
Central de Venezuela {BCV} sera el 6rgano encargado de centralizar |as operaciones de compra y venta de
divisas, las cuales deberdn efectuarse de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo Convenio, y
con los requisitos, procedimientos y restricciones establecidas por la Comision de Administracion de Divisas
(CADIVI).

El BCY vy el Ejecutiva Nacional, a través del Ministerio del Poder Popular para la Economia y Finanzas, han
SUSCITLO varios convenios cambiarios, en los cuales se han establecido los tipos de cambio oficiales y las
modalidades de obtencién de divisas,

Ley del Regimen Cambdario y sus llicites (anteriormente denominada Ley Contra los llicites Cambiarios):
Las normas sancionator ias correspondientes o las limitaciones establecidas en los Convenios Cambiarios estdn
previstas en la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos (anteriorments denominada Ley Contra los llicitos
Cambiarios), que fue publicada por primera vez en la Gaceta Oficial N*38.272 de facha 14 de septiembre de
2005, la cual ha sido modificada sucesivamente sequn reformas publicadas en: 1) Gaceta Oficial N°5.867 de
fecha 28 de diciembre de 2007, reimpresa por error material en Gaceta Oficial N*38.879 de fecha 27 de
febrero de 2008: 2) Reforma en fecha 17 de mayo de 2010, publicada en Gaceta Oficial N*5.975: 3) Reforma
publicada en Gaceta Oficial N"6.117 de fecha 4 de diciembre de 207 3; 4) Gaceta Oficial N°6.1 28, publicada en
fecha 19 de febrera de 2014, 5) Gaceta Oficial N'6.150, Decreto N°1.403, publcada en fecha 18 de
noviembre de 2014; y 6) Gaceta Oficial N°6. 210, Decreto N°2.167. publicada en fecha 30 de diciembre de
2015,
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25, Control de Cambio (continuacion)

Cantro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX): En la Gaceta Oficial N 40,305, de fecha 29 de noviembre
de 2013, fue publicado el Decreto N*601, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor ¥ Fuerza de
Ley del Centra Nacional de Comercio Exterior y de la Corporacion Venezolana de Comer cio Exterior cuyo
objetivo &5 promover |a diversificacion econamica v la optimizacicn del sistema cambiario, El Convenio
Cambiario N° 25 menciona que la coordinacian, administracion, contrel y establecimiento de requisitos,
procedmmentos y restricoones que requiera la ajecucion de los Convenos Cambaaros, cormasponda al Cantro
Macional de Comercio Exterior (CENCOEX). En consecuencia, las competencias, facultades y demds potestades
atribuidas o CADIVI mediante kb normativa que rige el régimen de administracion de divisas, serdn asumidas
progresivaments por el CENCOEX.

DIFRD - DICOW: En Gaceta Oficial N°40.865, da fecha 9 de marzo de 2016, el Banco Central de Venezuela
publicd el Convenio Cambiario N° 35 suscrito conjuntaments con el Ejecutivo Nacional (en vigencia a partir del
10 de marzo de 2016) mediante el cual se establece principalmente lo siguiente;

a) Tipo de Cambio Pr ide - DIPRG {Divisas Protegidas

Este tipo de cambio es de Bs.5 0,00008975/U551 para la compra ¥ Bs.S 0,00010/U551 para la venta y serd
utilizada para:

* Ligquidaciones da las importaciones de los bienes determinades en los rubr os pertenacientes al sector
alimeantos y salud, asi como los nsumos asociados a la produccion de estos sectores.

= Pago de la Deuda Publica Externa,

« Importacién de los bienes correspondientes a los cadigos arancelarios, canalizada a través de los
Convenios de Pagos y Crédito Reciprocos celebrados con los Bancos Cantrales da los palses miembros de la
ALAM, de Republica Dominicana, asi como los Bancos Operatives Autorizados a tramitar operaciones a
traves del Sistema Unitario de Compensacion Regional de Pagos (Sucre).

* La liquidaciin de kas operaciones de venta de divisas destinadas a sufragar gastos para la recuperacion de
la salud, deportes, cultura, investigaciones cientificas y otros casos de especial urgencia que sean definidos
en la normativa cambiaria, se efectuard al tipo de cambio DIPRO.

b. Tipode Cambio Complemeantario Flotante del Mercado (DICOM)

Se utilizara este tipo de cambio para todas aquellas oper sciones de liquidacion de divizas no previstas
exprasaments para &l tipo de cambeo INPRO.

Convenio Cambiario N-38: En Gaceta Oficial N°6, 300, Extraordinario, da fecha 19 de mayo de 2017, fus
publicado el Convenio Cambiario N 38 que regula especificamente el Sistema de Divisas de Tipo de Cambio
Complementario Flotante de Mercado (DICOM). Las subastas de divisas a través del referido sistema, podran
ser realizadas con posciones mantenidas por personas nalurales y orideas del sector privado gue deseen
presentar sus posturas de oferta y demanda, asi como también podrédn ser efectuadas por el Banco Central de
Venezuela, Las subastas de divisas corresponden a un sistema de flotacion administrada entre bandas mdviles
monitoreadas, donde el valor que pagara cada demandante de divisas serd el equivalenta a la propuesta que
haya realizado para adquirirlas, ndependientemente del tipo de cambio resultante. El sistema DICOM serd
administrado, regulado y dirigido por el Comité de Subastas de Divisos, ¢ cual se constituye y rige de acuerdo
con o establecido en el referido Conwenio. Las cantidadas y condicionas de los montos de |a respectiva
subasta seran determinadas en cada oportunidad por el Comité de Subastas de Divisas,

El DICOM correspondiente a cada subasta sera publicado en la pagina web del Banco Central de Venezuela y en
la pdigina dicem. gols. ve.
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25, Control de Cambio {continuacion)

Tipos de Cambio Aplicables a PDVSA: En la Gaceta Oficial N°8.167 de fecha 30 de marzo de 2014, fue
publicado el Convenio Cambiaria N* 32, mediante el cual se autoriza a Petraleos de Venezuela, 5 A, (PDVSA) y
sus empresas filiales a vender divisas al Banco Central de Venezuela, proveniente de sus actividades de
exportacion y venta de hidrocarbures, a través de cualesquiera de los tipos de cambios oficiales a que se
contraen los Convenios Cambiarios vigentes,

El Convenio Cambiario N* 35 publicado en Gaceta Oficial N°40.865, de fecha © de marzo de 2016, senala que
las operaciones de venta de divisas per parte de PDVSA y sus empresas filiales, asi como las empresas midas
a las que se refiere la Ley Organica de Hidrocarburos, la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos y la Ley
Crganica para el Desarrollo de las Actividades Petroquimicas, derivadas de financiamientos, instrumentos
financieros, aportes a capital en efectivo, venta de actives, exportaciones y'o venta de hidrocarburos,
dividendos recibidos, cobro de deudas, prestacion de servicios y de cualguier otra fuente, se hardn a
cualesquera de los tpos de cambe previstos en el Converno Cambarno N 35, reducido en 0,25%.

Conveno Cambaarnio N°3%: En Gaceta Ohical N°41.329, de lecha 26 de enero de 2018, fue pubhcado el
Convenio Cambiana N*39, el cual establece que las subastas llevadas a cabo a través del Sistama de Tipo de
Cambio Complamentar io Flatante de Mercado (DICOM) podran ser realizadas con pasiciones mantanidas por
personas naturakes o juridicas del sector privado gue desean presentar sus pasturas de oferta y demanda, en
cualquier moneda extranjara.

Las subastas de moneda extranjera corresponden a un sistema de flotacion, de tipo americana, abierta al
sector privado, en la que demandantes ¥ oferentes participan sin més restricciones que el cumplimiento de las
condicionas establecidas en la convocatoria de las subastas, adjudicando moneda extranjera y bolivares, segin
corresponda.

El walor del tipo de cambio en bolivares resultante de la subasta, serd el menor precio propuesto por las
personas juridicas demandantes de moneda extranjera que resultare adjudicado; es decir. el valor marginal
sobre las demandas de adjudicadas a las personas juridicas,

A partir de la entrada en vigencia del presente Convenio, |as personas naturales podran adquinir durante cada
trimestr e un manto maine de €420 o su equivalente en moneda extranjera, ¥ s personas juridicas podran
adaguirir mersualmente o equivalente del 30% del ingreso bouto promedie mensual actualizado declarado on el
impuasto sobre la renta an al ajercicio fiscal inmadiatamenta antanar, hasta un monta maximo de €340.000 0
su equivalents en monada extranjera.

Las personas juridicas que adquieran moneda extranjera a través de DICOM, aplicaran como base de calculo
para su estructura de costos y demas fines, la tasa de cambio resultante de esa subasta. El convenio faculta a
las sociedades de corretaje de valores y a las casas de bolsa, regidas por la Ley del Mercado de Valores y por la
Bolsa Publica de Valores Bicentenaria, para que realicen operaciones de negociacion, en moneda nacional, de
titulos emitidos o por emitirse en moneda extranjera por cualquier ente privade, nacional o extranjero, que
tengan cotizacion en mercados regulados y que sean de oferta pablica.

Se deroga el Convenio Cambiario N°38 de fecha 19 de mayo de 2017, a excepcion del Articulo 7 del referido
Convenio y se deroga igualmente el Convenio Cambiario N° 35 de fecha @ de marzo de 2016,

Decreto Constituyente mediante el cual se establece Derogatoria de la Ley Régimen Cambiario y sus
llicitos: En Gaceta Oficial N°41.452 de fecha 2 de agosto de 2018, fue publicado Decreto Constituyents
madiante el cual se establece la Derogatoria de la Ley del Reginmen Cambiario y sus Iicitos.
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25, Control de Cambno {contmuaciin)

A partir de la entrada en vigencia del mencionado Decreto Constituyente, se deroga la Ley del Régiman
Cambiario y sus llicites: el Articulo 138 de la Ley del Banco Central de Venezuela en lo que concierne
exclusivamente al ilicito referido a la actividad de negociacion y comercio de divisas en el pals; y todas aquellas
disposiciones normativas en cuanta coldan con lo establecide en el Decreto Constituyente.

El referide Decreto Constituyente preve adicionalmente, que en virtud de la naturaleza lesiva al patrimonio
publico de delitos econdmicos previstos en los Articulos 21y 23 de la Ley del Régimen Cambiario y sus Ilicitos,
y &n aras de evitar su impunidad, no se aplicora la excepcion de retroactividod de Lo ley mads favorable a los
casos graves ocurridos hasta la techa de la publicacion dal Decreto Constituyente en la Gaceta Ohoal.

Las sanciones previstas en los Articulos 21 y 23 de la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos, se rebajardn a
sus dos terceras partes, cuando la totalidad de las operaciones realizadas por el mismo sujeto activo, no
excedan en conjunto de diez mil ddlares (US$10.000) o su equivalente en otra divisa, Sin menoscabo de las
acciones del Estado para resarcir el dano patrimonial publico,

A pesar de la derogatoria, |a responsabilidad civil derivada de los ilicitas cambiarios cometidos hasta la fecha
de entrada &n vigencia del Decreto Constituyente, subsiste y serd reclamada por el Estado venezolano o los
responsabbes, de conformdad con o establecido en el Codga Penal y en el Codigo Cral,

A tal efecto, la Procuraduria General de la Republica (PGR) procederd judicialmente para garantizar la
restitucion, la reparacion vy la indemnizacion por los dafos y perjuicios ocasionados contra el patrimonic
publico, Asimismo, la PGR proceders a gestionar ante la sutoridad judicial, admainistrativa, fiscal e incluso ante
personas juridicas de Deracho privade, tanto en el dmbite nacional come ntemacional, todo lo referente a la
restitucion, reparacion @ indemnizacion par los danos y perjuicios contra &l patrimonio publico ocasionados,

El mencionado Decreto Constituyente entrd en vigencia a partir de su publicacidn en Gaceta Oficial. Convenio
enbrd en wgencia el dia de so pubhcacsn en la Gaoeta Ohcel.

Convenio Cambiario N°1: En Gaceta Oficial Extraordinaria N°G.405 de fecha 7 de septiembre de 2018, fue
publicado el Convenio Cambiario N*1 suscrito entre el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela
(BCV), mediante el cual se establece la libre convertibilidad de la moneda en el territorio venezolano, para el
desarrollo de la actividad scandmica.

Dwe acuardo con el Capitulo |, Seccion || del Convenio, entre las distintas disposicionas generales sa resaltan las
siguientes;

1} Seestablece la libre convertibilidad de la moneda en todo el territorio nacional, por lo que cesan las
restricciones sobre las operaciones cambiarias:

i} ElBCV vy &l Ministeric del Poder Popular con competendia en finanzas, podran desplegar todas las acciones
pertinentes para procurar el debide equilibnio del sistema cambiario, ¥ generor las condiciones progicias
pawa que el luncionamsento del mismo responds o sainas préclicas, atendwendo a kb olerta y demandas de
monada extranjera por todos los sectores;

iii} El BCV podra realizar operaciones de compra y venta en el mercado cambiaric conforme se determine a
tales fines;

iv) El BCV centralizara la compra y venta de divisas y monedas extranjer as que provengan del sector pablico y
la actividad exportadera, de acuerdo con lo establecido en el Convenio y salvo las excepciones que el
mismo establezca v
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v} De acuerdo con lo establecida en la Ley del Banco Central de Venezuela, el pago de cbligaciones pactadas
en moneda extranjera sera efectuado conforme a lo siguiente:

=  Cuando la obligacion haya sido pactada en moneda extranjera entre las partes como monada de cuenta,
podrad pagarse en esa moneda o en bolivares al cambio vigente:

= Coando se evedenoe la voluntad de las partes en reahzar I obligacin en moneda extrangera, asi se
realizara, aun cuando haya sido pactada bajo restricciones cambiarias;

« Elpacto de una cbligacién en moneda extranjera como moneda de pago dnicamente se entenderd
madificado cuando haya sido efectuado pravio al establecimiento de restricciones cambiarias y siempre
que &stas impidan al deudor efectuar el pago en la forma convenida, caso en el cual el deudor se
liberara pagando en bolivares al cambio vigente,

El Capitula |1 del Convenio establece las distintas condiciones para operaciones en moneda extranjera. Segun
el Articulo 9, el tipo de cambio fluctuara libremente de acuerdo a la oferta y demanda de personas naturales o
Jjuridicas a traves del Sistema de Mercado Cambiario. El BCV publicara en su pagina web, & tipo de cambio
promedio segun las operaciones realizadas en e Sistema de Mercado Cambiario.

Segun la Seccion Primera del Capitulo |, las operaciones de compra y venta de posiciones en monedas
extranjeras, se regiran, entre otras, segun lo siguiente:

i} Lasrealizadas por el sector privado estardn sujetas a los terminos en que tales operaciones se realizaron
en el marco de la regulaodn del mercado cambnano del Conveno

ii} Lasrealizadas por el sector privado a través de los operadores cambiarios sutorizados, se realizarén
mediante &l Sistema de Mercado Cambiario, administrado por el BCV;

i} Se autoriza a los bancos universales regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bancanio para actuar
como operadores cambiar ios an al Sstama de Mercado Cambianio, pudiendo al BCW autorizar a otras
instituciones bancarias;

iv) Las instituciones de los sectores bancarios, asegurador y del mercado de valores no podran hacer
cotizaciones de demanda a través del Sistema de Mercado Cambiario:

v} EIBCY llevara la operatividad del Sistema de Mercado Cambiario, y determinara y publicara la cantidad
minima por cotizacion de demanda y oferta:

vi) Al cierre de cada acto, el Sistema de Mercado Cambiario ejecutard el proceso para el pacto de las
cotizaciones, cruzando las de oferta con las mejores de demanda y notificando los resultados: ademds
informaran a las instituciones autorizadas para que procedan a liquidar los resultados de las cotizaciones.
La liquidacién de los saldos en moneda extranjera producto de las operaciones referidas en el Convenio se
clectuaran en cuentas en moneda extranjera abiertas en el sastema financieroe nacional;

vii} El diferencial en bolivares entre las cotizaciones de oferta y demanda registradas an el Sistema de Mercado
Cambiario y las cruzadas en el mismo, quedara en beneficio del Sistema.

La Seccion I, referente a las operaciones cambiarias a menudes, establece entre otros Articulos o siguiente:
i} Las personas naturales o juridicas que deseen realizar ventas de moneda extranjera por cantidades iguales

o inferiores a ocho mil quinientos euros (€8.500) o su equivalente en otra moneda extranjera, en los casos
pravistos en el Articule 19, podran hacerlo a los operadores cambiarios autorizados:
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il} S aphcara para estas oparaciones el tipo da cambio establecido en el Articulo 9 correspondients al dia
inmediatamente anterior a la fecha de la operacidn;

i} Los bancos universales y las casas de cambio regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
podran realizar operacionas como intermediarios especializados en las operaciones referidas;

iv) Eltipo de cambio aplicable a las operaciones referidas en la Seccion |l sera el de referencia del dia
inmediatamente anterior a ko fecha de la respectiva operacitn, incrementado en un 1%;

v} El Ministerio del Poder Popular con competencia en materia de finanzas y el BCV estableceran los montos
para las operaciones de venta de moneda extranjera que podran realizar las casas de cambio a sus clientes,
cuyo cumplimiento serd verificado por los referidos oparadores en la oportunidad de registro de la
operackin respectiva, segin lo dispuasto en la Seccion |1

De la Seccion I, referida a las operacionas de negociacion, en moneda nacional, de ttulos en moneda
extranjera emitidos por el sector privade, se resalta, entre otras, las siguientes disposiciones:

1} Las sociedades de corretape de valores y a las casas de bolsa, regudas por la Ley de Mercado de Walores, y
la Bodsa Publica de Valores Bicentenaria, podran realizar kas operaciones a las que se refiere la Seccion 1l
que tengan cotizacion en mercados regulados y que sean de oferta publica:

ii} Dichas operaciones sélo podrén realizarse a través de la Bolsa de Valores que sean autorizadas por la
Supenintendencia Nacional de Valores (SUNAYVAL) v comprenderan cualquier transaccikin autorizada por
dicho organismea;

iii} Se aplicara el tipo de cambio contenido en el Articulo 9, para la venta de los tiulos valores referidas en la
Secown I, y para la compra se aplicara el msmo tpo de cambio reducido en un 0, 25%, aplicable solbre el
valor de mercado del titulo negociado o de agquel que libremente acuerden la partes intervinientes cuando
al titulo no tanga valer de referencia en al mercado;

En el Capitulo IV referente a las cuentas en moneda extranjera en el sistema financiero nacional, prevé, entre
otras, los siguientes disposiciones:

i} Las personas mayores de edad, residenciadas en el territorio nacional, y las personas juridicas domiciliadas
0 no en territorio venezolano, podran mantenear en cuentas en bancos universales y microfinancieras
regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bancario, fondos en moneda extranjera provenientes de
operaciones licitas nacionales o internacionales o nclusive por depdsito en efectivo, sin mds limitacion qua
aquellas derivadas de la politica de prevencion de legitimacion de capitales y financiamiento del terrorismo;
las mstituciones bancarias quedan autorizadas a aceptar dichos depositos, en cuentas a lavistao a
térming:

nj Los depdsitos mencionados pod dn movilzarse mediante s transaccenes relenidos en ol Articulo 32 del
Convenio:

iii} Las instituciones bancarias autorizadas a recibir depdsitos en moneda extranjera, deberdn enviar al BCV
mensualmente informacion detallada de los fondos que mantengan en moneda extranjera, segan los
términos y condiciones dictados por ese Instituto para el mantenimiento de ouentas sutorizadas,

El Capitulo VIl sobre &l régimen cambiario del sector privado, en su Seccidn | zobre la inver sion extranjera,
establece que los sujetos regulados por la Ley Constitucional de Inversion Extranjera Productiva podrdn
remite al externion las utilidades o dividendos, asi come remesan los ingresos monetanios obtemdos, en los
términos y condiciones previstos an k referda Ley.
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Entre las disposiciones finales contenidas en el Capitulo IX del Convenio, entre otras disposiciones, se destacan
las siguientes:

il Todas aguellas operaciones de liguidacion de moneda extranjera s& tramitaran a traves del mercado
cambiario, en los términos de su regulacion:

1) Las obligaciones tributarias establecidas en leyes especiales, asi como las tarfas, comsones, recargos y
precios publicos que hayan sido fijades en la normativa correspondients en moneda extranjera, podran ser
pagadas alternativamente en la moneda en que estan denominadas, en su equivalente en otra moneda
extranjera conforme a la cotizacion publicada al efecto por el BCV, o en bolivares aplicando para ello el tipo
de cambio de referencia vigente para la fecha de ka operacion; salve que la normativa especial que regule la
obligacién respectiva establezca la forma especifica del pago para su extingicn, atendiendo a lo previsto &n
el Ardeulo 116 de |a Ley del Banco Central de Venezuela:

m) Se derogan ks disposiciones que hasta la lecha de entrada en vgenoa del Conveno Cambianao N°T se
encontraban en vigancia o regulaban sistamas suspendidos, cantanidas en los Convenios Cambiarios N°1,
4,56,9.10,11.13,18, 20, 23, 26, 27, 28, 30, 31, 34, 36, 37 ¥ 19,

El Comvenio Cambiario N°1 entrd en vigencia en la fecha de su publicacién en ka Gaceta Oficial Extraordmaria.

Las tasas de cambio vigentes al 31 de diciembre son las siguientes:

2018 2017
Bs.5 por 1/USS
DIPRC (a) - 0,00010
DICOM (a) - 0,03345
DICOM Cenvenio Cambiario N*1 (b) 638,18

{a}) DIPRO ./ DICOM esta vigente desde el 10 de marze de 20168 hasta 2l 26 de enero de 2018,
{b) DICOM Convenio Cambiario N*1 estd vigente desde el 7 de septiembre de 2018,

Al 31 de diciembre, los saldos en moneda extranjera, en los distintos rubros de los estados consolidados de
situacion financiera son los siguientes:

2018 2017
MPRO RICOM Taal NIFRO DICOM Taital
I:[ nlUss)
Activos:
Flectvo on capga ¥ barwcos fwiase
Hota 10) 22.3m 22.3M 22023 22023
Cuentas por cobrar comaereinkes
{witase Nova ) 60232 B0 232
B2.533 B2.533 - 22323 22723
Pasrios,
Cunnbas por pagarn a
provendores (véase Now 3) [1.768) [(#.766) (2512.M2) (2.512.211)
Acconisiag y companing
redacionadas (wdase Nata 8) (146.045) (146 045] (1893, 292) (153, #07)
Total paswos - (153.817) (153811 (2512212 (193.292) (2.705.504)
Porsicuin ranetana neta pasva {/1.218) (F1.2718) (2512712 (170.568) (2682 781)
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Ley Organica de Precios Justos: En fecha 12 de noviembre de 2015 fue publicado en Gaceta Oficial

N*40. 787el Decreto N° 2,092, mediante el cual e reimprime por correccion de errores materiakes del Decreto
W* 2.092 con Rango Valor y Fuerza de Ley Organica de Precios Justos, publicade en Gaceta Oficial de la
Repablica Bolivariana N° 6. 202 Extracrdinanio, de fecha 8 de noviembre de 2015, referido al esquema
sancionator o previste en la referida normativa.

En términoes generales eslanormabvg prewd o sguienie:

+ La Superntendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio Econdmicos (SUNDDE}, es el
organismo a cargo de la fiscahzacion en el cumplimiento con la normativa contenida en el Decreto-Ley de
Precios Justes y demds normativa dictada en desarrello de la misma, Establece en su estructura una
Intendencia de Costos, Ganancias ¥ Precios Justos, y una Intendencia de Proteccion de los Derechos
Socisecondmicos. Asimisma, la SUNDOE tendra un Registre Onica de Personas que Desarrollan Actividades
Ecorndamcas (RUFDAE). de cordcter pablico y accesible o Lodos los particulares.

* Los suptos de aplicacion de la Ley son todas las personas naturales y pridicas de darecho pablico o
privado, nacionales o extranjeras, gue desarrollen actividades econdmicas en el territorio de la Repdblica
Bolivariana de Veneauela, incluidas ks que se realizan a través de medios electrdnicos, Se excepluaran
acquellas que por la naturaleza propia de s actividad sa rijan por ofra normativa especial,

+ Hathica b exclusion da su aplicacion de aquallos supslos que por La naluraleza propea de b actividad sa rigan
por una normativa especial. Adicionalments faculta al Presidente para que de manera expresa exceplise a
detarminados supstos con ocasion da los planes de dasarrollo o tratados y convenios calebrados por la
Repiblica.

* Parala determinacion de precios, ademas de la nformacion suministrada por bos sujetos de aplicacian,
también se podra wtilizar la informacion que se obtuviere de sus bases de datos o a través de terceras
partes.

= Los precios determinados serdn de obligatorio cumplimiento salvo que el acto fuers impugnada y dicha
impugnacion fuere declarada con lugar.

+ Establecio que &l margan nmaximo de ganancia podra ser establecido pericdicamente, siendo que la ley
derogada establecia que los margenas de ganancias deberian ser establacidos anualmenta.

#« La Superintendencia detarminard prograsivamentsa margenses de ganancia sobra el valor agregado de cada
aslabdn de la cadena.

=  Maodifica &l esquema de sanciones por incumplimiento de la ley.

Frovidencia gue Establece Regulaciones del Marcaje del Precio de Venta Justo: En Gaceta Oficial N°40.547,
de fecha 24 de noviembre de 2014, fue publicada la Providencia Administrativa N°057/2014 y an Gaceta
Oficial N°40.774, de fecha 26 da octubre de 2015, fus publicada la Providencia Administrativa N°070/2015
(corregida por error material mediante Gaceta Oficial N°40.775, de fecha 27 de octubre de 2015), emanadas
de la Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio Econdmicos (SUNDDE), mediante la
cual se regulan las condiciones para la obligatoniedad del establecimiento y marcaje del precio de venta en los
bienes y servicios que sean comercializados o prestados en el ternitorio nacional.

Se establece gue el margen de ganancia maximo serd establecido anualmente por la SUNDDE y en ningon caso
el margen debe exceder el margen mdiximo de ganancia para los productores de 30% e importadores de 20%,
asi como un margen de intermediacén permitido para toda la cadena comercial de 80% como precio maximo
para el consumidor final.

Hay tres tipos de precios: 1) Frecio Justo; 2) Pracio Maxima de Venta del Productor, Importador o Prestador
Intermediario (PP}, v 3) Precio Madmo de Venta al Publico (PMVP)
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Criterios Contables para Determinacion de Precios Justos: Publicada en la Gaceta Oficial N°40.351 de fecha
§ e lebwaro de 2074, establecrendo kos sigusenbes Critenos Contables para la Daterminacion de Precios
Justos:

1. El costo de produccidn comprende todos los costos derivados de la adguisicion y transformacion para darle
al producto o servicio su condicidn de terminado o prestado. Los gastos ajenos a ka produccion serdn los
gastos de admnistrackon, representacian, publicidad y venta,

2, Sdlo se reconoceran como parte de kos costos de produccidn los valores necesarios en condiciones de
efickencia normal. Todo desperdicio o wuso ancemal de |os factores de produccion no serd atribuible al costo
¥, por Lanko, Se exchurd de o base de ciloulo del precio usto,

3. Los sujetos de aplicacion incorporaran a la estructura de costos de produccion del bien o prestacion del
servicio, determmada conforme a la presente providencia administrativa, agquellos gastos ajenos a la
produccion, gastos del ejercicio hechos en el paks, causados en el gjercicio, considerados normales y
necesarios para ka realizacion de sus operaciones medulares, En ningin caso |a cantidad de gastos ajenos a
la produccion incorporados a la estructura de costos excedera del 12,.5% del costo de produccion del bien o
de la prestacion del servicio del ejercicio determinada antes de la incorporacidn de los gastos ajenos a la
produccion.

4. Los tributos, las donaciones y liberalidades, los gastos por muestras sin valor comes cial y otros egresos, a
criterios de la SUNDDE, no forman parte del costo,

5. Los costos mdirectos deben ser razonables con respecto a la misma estructura de costos de la actividad
econdamica que desempena el sugeto de aplicacion en la cadena de produccion, importacion yo
comercializacion, basados en los conceptos y definiciones descritas en esta providencia admmnistrativa,

Ley Constitucional de Precios Acordades. En Gaceta Oficial N° 6,342, Extraordinario, de fecha 22 de
noviembre de 2017, fue publicada |a Ley Constitucional de Precios Acordados, La normativa tiene por abjeto
establecer los principios y bases fundamentales para el Programa de Precios Acordados. Lamisma, se aplica a
laws personas natur ales y uridicas, de deredho pablco y privadoe que deecta o mdrcctamente parbicipan o
interwienan an las actividades de producoion, acondicionamiento, almacenamienta, transporte,
manufacturacion, circulacion, intercambio, distribucion y comercializacion da los bienes y servicios priorizados
por el Ejecutivo Nacional, asi como todo ko relacionado con el régimen de importacion y exportacion de materia
prima y de productos terminados. Dentro de los aspectos més relevantes en el que se debe regir el programa
de precios acordados estan los siguientes lineamsentos:

1. Celebracion de convenios voluntarios sobre precio, calidad, abastecimiento, distribucion y suministro de
bienes y servickos priorizados entre €l Ejecutive Nacional v bos sectores y actores del area productiva de
distribucion y eomercializacian,

2. Elprecio acordado de los bienes y servicios pnonzados sercd de obligatono complimento para las personas
naturales vy juridicas.

3. Los precios acordados serdn revisados y actualizados regularmente segun el comportamiento de la
econamia y en los plazos que se convengan.

Asamblea Naconal Constituyente: Enlecha 4 de agosto de 207 7, se nsLald la Asambles NMacional
Constituyente, la cml tene dentro de sus funciones ka redaccion de una nuava Comnstitucion, bo que podria
derivar en modificaciones al resto del Ordenamiento Juridico vigente,

Ley Constitucional scbre |a Creacidn de la Unidad Tributaria Sancionatoria; En Gaceta Oficial N°41.305, de
fecha 21 de diciembre de 2077, fue publicada la Ley Constitucional sancionada por la Asamblea Nacional

Constituyents, donde se crea la Unidad Tributaria Sancionatoria que sera utilizada para determinar &l monto
de las multas y sanciones pecuniarias.,
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Resolueian Medionte la cual s2 Fija el Valor de la Unidad para el Cdleuls Aritmiético del Umberal Maximo y
Minmmo para Contrataciones PObbcas: En Gaceta Ohcal N8, 360, Extraordinaro, de fedha 19 de enero de
2018, fue publicada |a Resolucion madianta la cual sa fija el Valor de la Unidad para el Calculo Aritmético del
Umbral Maximo y Minimo para Contrataciones Publicas. Segun sefiala el Articulo 1 de la mencionada
Resolucién, se fija en diez mil ochocientos cincuenta bolivares (Bs.S 10,850} la Unidad para el cédlculo
Aritmetico del Umbral Maximo y Minemo para Contratacienes Pablicas. Esta nueva unidad sustituye la Unidad
Tributaria, cuando ésta sea utilizada como factor de calculo aritmetico para ka determinacion de montos en
bolivares conforme al Ordenamiente Juridico.

Reconversion Monetaria: El 22 de marzo de 2018, segin Gaceta Oficial N°41.366, fue publicado el Decreto
NY3.332, mediante el coal se decreta b Reconversion Moneta s, el cusd establece gue o partr del 4 de jonso
de 2018 se reexpresa la unidad del sistema monstar io de la Repablica Bolivariana de Venezuela, en el
equivalente a mil bolivares (Bs.5 1.000) actuales; los precios, salarios, prestaciones de caracter social,
tributes, estados financieros u otros documentos contables y en general, cualquier operacian o referencia
expresada en moneda nacional, deberdn expresarse conforme al bolivar reexpresado: los billetes y monedas
metalicas emitidas por el Banco Central de Venezuela representados por el cono monetario que se reexpresa
en &l presente Decreto, quedaran desmonatizados; las obligaciones de pago en monada nacional deberan
indicar que se denominan en la nueva unidad, mediante |3 expresion "Bolivares Soberanos” o el simbaolo
“B5.57 las expresiones en moeneda nacional contenidas en instrementos, sctos o Negoecios juridicos, que
rmanbengan sus electos legales con posteniondad o la presente techa, se entendecan automadlicaments
reaxpresados a partir de dicha fecha,

Decreto Constituyente sobre Criptoactivos y la Criptomoneda Scberana Petro: En Gaceta Oficial N°G.370,
Extraordinario, de fecha 9 de abril de 2018, fue publicado el Decreto Constituyente sobre Criptoactivos v la
Criptomonada Soberana Petro.

El Decreto tiene como ambito de aplicacion toda compra, venta, uso, distribucidn, bien, servicio, valor o
actividad que se encuentre relacionada con la constitucion, emision, organizacion vy funcionamiento de
crploactivos, en especal del Petro y demds actividades que le sean conexas, denbro y fuera del ternitono
nacional.

El Petro se define como un criptoactive soberano, emitido por €l Estado Venezolano sobre una plataforma de
cadena de blogues federada, intercambiada por bienes y servicios, y por dinero fiduciario de “exchange”
nacionales e internacionales.

Adicionalmente, el Decreto establece como drgano de control y proteccion a la Superintendencia de |a
Criptomoneda y Actividades Conexas Venezolanas (SUPCACVEN), y como instancia competente para la
emision, recaudacion y distribucicn de criptoactivos a la Tesoreria de Criptoactivos,

El Ejecutivo Nacional publicara el "Libra Blanco™ donde regulara la fase inicial, ncentivos y procesaos de
subasta del Petro.

Deereto Mediante el cual se Establece la Crescion de la Superintendencia de Criptoactives de Venezuela y
Actndades Conewas Venerolana (SUPCACVEN): En Gaoeta Ohcd N 6.3, Extraordnano, de fecha 9 de
abril de Z01E, fue publicado el Dacretao N3 355, mediante al cual e decrata la creacion dea la
Superintendencia de Criptoactivos de Venezuela y Actividades Conexas Venezolana (SUPCACVEN).

El Decreto establece que la SUPCACVEN tiene como objeto. regular las actividades que ejecuten las personas
naturales yio juridicas vinculadas a los criptoactivos; asi como agquellas actividades relacionadas con el sistema
de registro de mineros y casas de intercambio virtual y demds sujetos dedicados al shorro.

Adicionalmente, el Decreto establece la exoneracion de tode gravamen impositivo y aduaner o de todos los
bierves muebles v equipos WeenolGgeos impor lados, exportados o que se encuentren en ransito gue sean
necasarios para &l funcionamiento de SUPCACVEN, o aquellos que guarden una relacion deacta con equipos
electronicos, informaticos, licencias, programas, plantas eléctricas y aquelios que regulen el ambiente en los
establecimientos o granjas que desarrollen mineria virtual,
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La Superintendancia crea un Sistema de Registro de mineros virtuales, casas de cambio virtual v demas
actividades relacionadas con oriptoactivos,

Decreto que Prorroga Inicio de la Reconversicn Monetaria: En Gaceta Oficial N°6.379, Extracrdinario,
de fecha 1° de junio de 2018, fus publicado el Decreto N°3.445 mediante el cual se difiere al 4 de
agosto de 2018 la oportunidad en que debera re expresarse la unidad del sistema monetario en los
términos establecidos en el Decreta N° 3,332 publicado en Goaceta Oficial N°41. 366 de fecha 22 de

mar 2o de 200 8.

El referido Decreto senala que las menciones relativas al 4 de junio de 2018, contenidas en los Articulos 1, 2,
3,4 y 5 del Decreta N° 3,332, asi como en sus Deposiciones Transitoras, se entenderan que aluden al 4 de
agosto de 2018: y la referencia al 3 de junio de 2018, prevista en el Articulo 4 de dicho Decreto, se
entenders que alude al 3 de agosto de 2018, Salvo lo dispuesto anteriormente, quedan en vigencia las demds
disposicionas astablecidas en al refendo Decrato N*3.332.

Adicionalmente, el mencionado Decreto sefiaka que el Banco Central de Venezuela (BCV) determinars
mediante Resolucion de su Directorio las denominaciones de los billetes y monedas metalicas por &l emitidos,
representativos de la unidad monetaria actual, que pedran circular con posterioridad al 4 de agosto de 2018,
conservando su poder hberatono hasta que sean desmonatizados conforma a lo que mdeque dicho Instiluto
Emisor.

La Compania cred un plan para manejar los posibles efectos que la referida reconversion tendria sobre sus
sistemas de compuUtacion y operaciones con clientes y proveedores: segun la gerencia este cambio no tuvoun
impacto significativo en sus operaciones.

Decreto Constituyente que Establece Régimen Temporal de Pago de Anticipos de ISLR e IVA: En Gaceta
Oficial Extraordinario N*6.396, de fecha 21 de agosto de 201 8, fue publicado el Decreto Constituyente que
establece régimen temporal de pago de anticipos del Impuesto al Valor Agregado (IVA} y del lmpuesto Scbre la
Renta (ISLR), para kos Sujetos Pasives Especiales, que se dediguen a realizar actividodes economicas distintas
iz |a explolacion de minas, hidrocarbures y de actvidades conexas y no sean perceplores de regalias
derivadas de dichas explotaciones.

Decreto Cormstituyente Mediante o cual se Reforma de Ley del Impuesto al Valor Agregado: En Gacela
Oficial Extraordinariao N*6. 396 de fecha 21 de agosto de 201 8, fue publicado al Decreto Constituyents
mediante el cual se reforma la Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado, de la siguiente manera:

i) Sesuprime &l numeral 4 del Articulo 18, «f cual establecia la exencion para la venta de: Los combustibles
derivados de los hidrocarburos, osi come les insumos vy aditivos destinados al mejoramiento de la ealidad
de ka gasolna, Lales como atanol, melanol, matilter-butil-éter (MTEE], etil-ter-butil-éter {(ETBE) v las
derivaciones de éstos destinados al fin senalado.

i} Se medifica el numeral 2 del Articulo 19, el cual establecia la exencion para la prestacion de servicios de
transporte terrestre de los bienes senalados en los numerabes 1, 8, 9,10, 11 y 12 del Articule 18,
Actualmente queda redactade de |a siguiente manera, estableciendo anicomente o ransporte de
mercancias.

i) Se modifica el Articulo 81 en los siguientes terminos: Se eliminaron las referencias a las Unidades
Tributarias en los literales a, b, f, h, i, j del numeral 1, permaneciendo anicaments las referencias a dolares
WNETICaNos.

iv) Se incluye una Disposicion Derogatoria Unica, en los siguientes términos: se deroga el numeral 3 del

Articulo 43 de la Ley de Hidrocarburos, publicada en Gaceta Oficial N 38 493 de fecha 04 de agosto de
2006,
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26. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones (continuacion}

V) Semodifica el articule 70 &l cual queda redactade de |a siguiente manera: El presente Decreto con Rango,
Valar y Fuerza de Ley que establece el Impuesta al Valor Agregado, entrard en vigencia a partic del primer
dia dal sequndo mes calendario siguente a su pubhcacion en Gacata Ofical.

El Decreta Constituyente fue publicado el 21 de agosto de 2018 en Gaceta Oficial.

Decreto gue Establece Allcucta General del Impueste al Valor Agregado en 16%: En Gaceta Oficial
Extraordinano N 6.393 de techa 17 de agosto de 2078, fue publicado Decreto N°3.584, mediants el asl se
establece que la alicuota impositiva general dal Impuesto al Valor Agregado (IVA] a aplicarse en el ejercicio
fiscal restante del 2018 y todo el gjeracio fiscal 2019, sa fija en 168%.

Decreto Constituyente mediante &l cual se modifica la alicuota del Impussto a las Grandes Transacciones
Financieras: En Gaceta Oficial Extraordinario N°6.396 de fecha 21 de agosto de 201 8, fue publicado Decreto
Constiuyente mediante ol cual se reforma la Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras (IGTF).

Fublicado Decreto madiante el cual s modifica la alicuota del lmpuesto a las Grandes Transacciones
Financieras: En Gaceta Oficial N°41.520 de fecha 8 de noviembre de 2018, fue publicado Decreto N°3.654,
mediante el cual se modifica la alicuota del Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras {(IGTF). EI
relando Decrato lya la alicuota del KTF en 2%,

Fublicado Decreto el cual Establece la Obligacion de Determinar y Pagar en Moneda Extranjera
Obligaciones Tributarias Nacionales Derivadas de Operaciones en Moneda Extranjera o Criptodivisas: En
Gaceta Oficial Extraordinaria N°6.4 20, de fecha 28 de diciembre de 2018, fue publicado Decreto Presidencial
N°3. 719 mediante el cual s¢ establece que los sujetos pasives que realicen operaciones en el territorio
nacional en moneda extranjera o criptodivisas, autorizados por la ley, a través de Convenios Cambiarios
realizados con el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela (BCVY) o por Decreto Presidencial,
generadoras de tributos nacionales, deberan determinar y pagar las obligaciones tributarias en moneda
extranjera o criptodivisas.

El Decreta no apheard a:

i. Operaciones de los tulos valores negociades en la Bolsa de Valores;
ii. Exportacién de bienes y servicios, realizada por Srganos o entes pablicos.

La obligacion de determinacion y pagoe en moneda extranjera de obligaciones tributarias previstas en el
Decreto, aplicardn al tributo, sUs stcesorios v o 1as sanciones por Su ncump lmento,

La Administracion Tributaria estar d encargada de dictar la normativa que establezca las formalidades para la
declaraciin y pago de las obligacionas contenidas en el Decreto en moneda extranjera o criptodivisas,

La Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN) dictara las normas que regularan las
adecuacones que deber dn realizar las mstituciones del sector bancano.,

En caso de repeticidn de pago, recuperacién o devolucibn de tributos nacionales, estos se realizaran en
maneda nacional, para lo cual se aplicars el tipo de cambio of icial vigente para la fecha del pago del tributo o
registro de la declaracion de aduana, Dicho Decreto entrd en vigencia a partir de su publicacion en Gaceta
Cicial,

Inamovilidad Laboral: En Gaceta Oficial N*G.419, Extraordinario, de fecha 28 de diciembre de 2013, fue
publicado el Decreto M- 3708, medianta &l cual se establece la namovilidad laboral a favor de los trabajadores

v trabajadoras del sector privado y publico regidos por la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores vy las
Trabajadoras, por un lapso de dos (2) anos contados a partir de su publicacian en Gaceta Oficial,
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26. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones (continuacidn}

De acuerdo con lo senalado en el Articule 2, los trabajadores ampar ados por dicho Decreto no podran ser
despedidos, desmejorados o tradladados sin justa causa calificada previamente por el Inspector de Trabajo de
la Jurisdiccion, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 422 del Decreto de Rango, Valor y Fuerza da la
Ley Orgdnica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras.

En caso de gue la trabajadora o el trabajador protegido por la inamovilidad establecida en este Decreto sea
despedido, desmejorado s usta cousa o trasladado smn su consentimiento, podes miterponer denunciar dentro
de los treinta (30} dias continuos siguientes ante el Inspector dal Trabajo de la jurisdiccion, v solicitar el
reennanche y el pago de salarios caidos, asi como los demas beneficios dejpdos de percibir, o la restituciin de
la sitwacion juridica infringida, seaun el procedimiento establecido en el Articulo 425 del Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (Articulo 3).

Quedan exceptuados de este Decreto las trabajadoras v trabajadores que ejer zan cargos de direccion vy las
trabajadoras y rabajadores de temporada u ocasionales,

Este decreto entrard en vigencia a partic de su publicacién en la Gaceta Oficial de la Repdblica de Venezuels

27. Eventos Posteriores

Resolucion del Banco Central de Venezuela Mediante la cual se Establece el Cese de la Obligacion de la
Dobole: Expresion de Precios. En Goceta Oficial N°47.587 de fecha 15 de febrero de 2019, fue publicads
Resolucicn N°18-02-01 del Banco Central de Venezuela (BCV) la cual establece el cese de |a obligacion de la
doble expresitn de los precios de los bisnes y servicios en el marco del proceso de reconver sién monataria, De
acuerdo con la Resolucion, a partir de la fecha de entrada en vigencia de la misma, cesa la obligacion de
expresar tanto en bolivares expresados en la escala monetaria vigente hasta el 19 de agosto de 201 8 como an
bolivares de kb escala wigente o parter del 20 de agosto de 2008, en los instrumentos por los cuales se ofertan
los precios de bienes y servicios, asi como aquelles que reflejen importas monatarios.

Por lo tanto, a partir de la entrada en vigencia de la Resalucidn, so6lo deberan expresarss los precios de bienes
¥ servicios y demas importes monetarios, en la escala monetaria vigente a partic del 20 de agosto de 200 8,
hacienda mencion a “bolivares soberanos” o el simbolo "Bs.5%.

Avizso del BCV Mediante el cual s¢ Informa a los Operadores Cambiarios y Publico General las Operaciones
Cambiarias al Menudeo. En Gaceta Oficial N°41.580 de fecha & de febrero de 2019, fue publicado Aviso

Oficial del Banco Central de Venezuela (BCV) mediante el cual se informa al pdblico en general las operaciones
cambriarias al menudeo.
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Estados Consolilabos de Siuacidn Fnancers

En bolivares soberancs nommales

31 de declembre de

2018 2017
Activos
AEEivers fo Cormierbes:
Propeedades ¥ equipos, meto 38.754 G20 16311712
Actvos mbangilhes, malo 10
Ouros actives 155808 67
Total activos no cormentes W AAE 16377883
folvos commmnies;
Efectos y clienins rlﬂ codwrnr;
Comercanles, netas 108.277.249 4,788
Acceonitas y compan s relacionadas 1.830.555 5273
Oaras cusntas por coliwar 209.813.973 173.464
319.921.677 252.925
Anticpos A provesdones Sodhls Bl @19
Crisdetos Frscn bes e impuesto sobre la renta ¢ mmpuesto al
valer agregada (IVA) 4130382 .
Gaston pagades por s ipaio 2328567 160080
Efective en cajn y hancos A8 150840 143185
Tatal acivos correnbes 312.008.347 4713.038
Tatal actives 411.008 783 16.774.071
E—
Pasivos y patrmenio de los acconistas
Padrimonio e los nccionstas:
Capital socesl nommal 5000 5000
Frama en emssdn de sccones GG.327 G5 327
71.327 71.327
Reaerva legal a5 35
Coaruanc s retenidas (déhicit] 15047113 [371.984)
Superial por revauacitn 9.835.569 10.685.927
Otros rellados integraks (38150100 {31309
Total patrimania de los accionstas {13.196_356) 10716175
Pars recss N0 conmien tes;
Acumulacion paras irdsnni zaciones sociaks 42306663 10.234
I pasesto sebure: bn renta diferico 1.475_308 £ 511 366
Crisitos diferidos 3725268 11583
Dewicla fmanciera a largo plazo - 238538
46,007 536 5711922
P rars CONT iGN RS
(ol iones bancarins TS0BER S 47576
Porciin cormente de la deuds a largo plaze 97.89G
Cuantas por pagar:
Prevecdores T.042.352 G044
Acconnlas 9.956002 200
Ol s Cuenlas pa pagar 35
249.887 206 152.591
I pusests sabirn s rent por padgar 6.812.737 10,301
[etintos Macabes de mmpuesto al valor agregade (IVA) . 1.848
Gastos. acummuibados por papr 127502 5460 G 283
Total pasives conmnles 378,107 603 231.024
Total pasivos 425.106.138 G008 7406
Total pasives y patnimonio de kos acelonstas 411.008.783 16.724.921
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Estados Consalidodos de Resultados

En bolivares soberanos nominales

Afas terminados el 31 da diciembrea de
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2018 2017
Ingresos per sarvicios 451.308.067 264,158
Costos vy gastos operacionalas:
Costo de sarvicios 115.817.2M1 105.181
Gastos de personal 98.389.417 36424
Gastos generales y de administracian 106.727.633 48.528
Gastos de ventas, mercadeo y promecion 8,336,193 3,780
Gastos de depreciacion y amortizacion 1.451.410 11059
329.721.924 204,973
Ganancia en operaciones 121.586.143 59186
Costo integral de financiamiente:
Gastos Mnancieros, neto (44.364.147) (41.191)
(Pérdida) ganancia por difarencia en cambio, neta (51.687.215) 23768
(96.051.362) (38.815)
Otros egrasos, neto (374.205) (20.299)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 25.160.576 12
Impuesto sabre la renta:
Corrienta (14.967.897) (14.314)
Diferido 3597955 (5.411)
(11.362.901) [19.725)
Ganancia (pérdida) nata 13.790.675% [19.653)
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ecnolbgicogente DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES
Estados Consolidados de Resultados Integrales

En bolivaras sobaranos nominales

Anos terminados &l 37 de diciembre de

2018 2017
Ganancia (pérdida) neta 13.790.67% (19.653)
Otros resultados integrales:
Superdvit por revaluacion de propledades y equipos - 16.190.789
Impuesto sobre |a renta diferide - (5.504.872)
Total superavit por revaluacion - 10.685.927
Liberacion del impuesto sobre la renta diferide producte
de la amartizacion del superdvit por revaluacion 438.064
Pérdida actuarial de los beneficios a empleados (3B.141.270) [B8.628)
Total otros resultades integrales (37.703.206) 10.677.301
Total resultados integrales (23.912.531) 10.657.648

53

82 DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-I



tecnoldgicagente

IS 801°E LY 08 51 BE) [ ELLLRYEL of LEEEE [ BUE 0P IR 00 | £ |0 XS

[LETELGEED sappibapm Sopey nsan |

O aiL FEY O E LrLEE) FAFALY Sop0 i SOpUEN G SON0
EErass L) et gitingl sodmbs & soprpossoad of

UOEPTRALLL 0 1A |20 LOERTTLIOUSY

SEAONEL SETINLEL U A
SELBLECOL AN £ 6 SHS 0L it LE) Sf P ] [ T NE 0 R B | |V SRS
ErVLSE 0L sampibaps sopey mean prgo |
Lo AT 0L tozerel LO6 58908 g i SOpEe 0N
EsTaL) E586L) e
riEr e ire L TR T s ]
ELHES o) fhgzn) SE L1TAE] Erd ors ANOT 0P SEEEmEAD a7 | § | Opeg

SURLEHD A 5T Soyufiran [T T [TE T ey R SN OO L [T

o opsowamed SO SN ST LIRS LI L] L0 SRRy o pradiry

L BLEE TR

SOPFLIREC SR B S0 AU

L1025 §LOT S AU 30 1 F 12 5000 SO

CIFFROHIT G O DL QUL | S STRIEC) S0 O ORARES DR 00 SOOI SO0IET

STMVITH A T WEFTION O0A VE0

83

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-I



tecnaldgicagente

84

Estados Consolidados de Flujos del Efectivo

En belivares soberanos nominales

Actividades operacionalas:
Ganancia reta antes del costa integral de financiamiento
Costo integral ce financiamento
Ganancia [ pérdida) nata
Ajustes para conciliar la ganancia (perdida) neta con el efectivo neto
usada en actividades operacionales:
Estimacion para cuentas de cobro dudeso
Depreciacion y amartizacion
Acumulacion para indemnizaciones sociales
Impuesto sobre la renta diferido
Retiro de actrios
Cambios en actives y pasivos aparacionales:
Cuentas por cobrar comerciales
Accionista y compafios relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Debites y creditos fiscales de impuesto sobre laremta
& impuesta al valer agregade (IVA)
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Creditos diferidos
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pager & proveedares
Impuesto sobre la renta por pagar
Gastos scumulados por pagar
Pagos deindemnizaciones sociles
Efectivo neto usado en actnyidades operacionabes

Actividades da inversidn:
Compras de propiedades, squipos y actives intangibles, neto de retiros
Efective neto usado en actividades de inversidn

Actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones bancarias
(Paga) aumento de la deuda financiera a largo plazo
Acciones en Lesoneria
Prima enemision de acciones
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento nato del efactiva en caja y bancos
Efectivo encajay bancos al inkio del ano
Efectvo encaja y bancos al final del ano

DAYCO TELECOM, C.A. ¥ FILIALES

Afios terminados &l 31 de diciembre de

20a 2017
109.842.037 19.162
[96.051.352) [38.815)

12.700.675 (19.853)

65984 533
1.451.410 11.059
5,248,174 2.850
(3.597.996) 5.411

. 12.215
{108.269.145) (68.459)
90.151 490 1.009
{209,540 509) (172.758)

(5.455.952) (547)

(7.132.231) 3125

(2.312.558) (15.382)

(155.741) 2.310
3.107.788 13.868
(35) a5
7.035.408 3,545
5.802.436 (4.014)
121.436.680 67.525

(1.092.815) 6.652
(88,566.950) (150.565)
(23.394.215) (45.807)
(23.894.215) {45.807)
150.815.066 43.011

(336.4486) 291.375

: 243

4,611

150.478.620 320.301
38.017 455 141.929
143.185 1.256
38.160.640 143,185
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3.4. Estados Financieros Consolidados Auditados por Contadores Publicos tecnoldgicogente
Independientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES

Estados Financieros Consolidados
con Informe del Auditor Independiente

31 de diciembre de 2017
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Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2017
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Infarme del Auditor Ind ependiente

el za, E'Etdll_i.l'. Labrader & Aioczacdkas
Cenuo Lado, e 13, Torme &, e, 1314
El Rosal Caracas, Yenczush

Tel «68 (217)906 AR OO0

Fae: + B8 (212) 9640069

W L O

A los Accenistasy ala Junta Drectiva de
DAYCOTELECOM, C A Y FILIALES

Hemaos ebe ctuado 13 audtoria de los estados hnandieros conschid ados de Dayco Telecom, CA ytilales que
camprendan d patado consolidada de atuacian financiera al 31 de diciembre de 201 7, y I patadas
consolidados conexos de resultados, resultad os integrales. movimionto de 125 cuentas de patrimanio de los
accorstas vy lujos del efectivo per el afo termirede en esa fecha, v ol resumen de las politicas contables mds
sigrehic atiras y las notas exphcativas.

La gerencia earesparcable de la preparacidn y pressntacién razonable de los estadas hinanoieras comsalidades
anteriorrmante indicadas de acuerds can Principics da Contabilidad de Aceptacitn General en Venemeela para
Grandes Entidades (VEN-NIF GE) v del control internd que |2 gerencia detarmine necesanc anla preparacién
de los estados finanoeros consolidados para que no corbengan representacones errdreas de importancs
relatrea, ya saa como resultado de fraude oernor

il | Auditar | nde i

Nuestra responsatuidad es la de expresar una opiredn scbre Ios estad o8 hinance roes corschdados con base en
nupstra auditeria Nusstra auditeria fus realivzada de acuerda con [as Narmas Internacianalas de Auditada
aplicables en Vencouela. Tales normas requic ren gue cumplamos can cieros reque rimicntos Gicos v
plarifiqguemcs v realicemcs la auditoria para obtenser una sequndad razonable de que los estados financieros
consclidados no pre sentan represertaciones errbneas deimportancia relativa,

Una auditeria incluye la gje cucidn de procedimi erics sobre bases selectivas para obtener evidencia de
guditoria sobre los saldos ¢ las dwulgaciornes enlos est ados frsnciercs cosolidados. Los procedimiertos
seleccionados deperden del uicio dal auditor, que incluye la evaluacidin del nesgo de que los estados
financieras consolidadas contengan representaciones erréneas de importancia relativa, va a2a coma resultade
defraude, oerror. Al of cctuar csta evaluacién de ricsgo. el auditor toma en consideracidn el control intemo
relevante de la Compaiia para la preparaaén y presertac dn razenable de los estedos Nirancieres
consslidadas a fin de dissfar pracedimipntas de suditaria de acuerd o con las dreunstancias, pars na con el
praphsita de pepresar una apiridn sobes la efectividad del cantral interna da la Campatia y filisles Lira
guditoria tambadn inchuye 12 evaluaadn de = los principios de cortgbibdad aphcades son apropados v @ las
wslimaciones cordables reaizadas por la gerencia sen razonsbles, asi come unes evduaadn de la pressnbaadn
geraral de los pstades financeras consclidadas

Consideramos que la evidencia de audmoria que hemcos obtenido es suficients v apropiada para
proporaonarmos ure bese para restra opradnde suditonia,

0 pinidn

Enruestra opinidn, [os estados hinancieros consoli dados aduntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectes sigrafic abwos, la situsaidn financiera consohdada de Dayeo Telecom, CAyhilides, al 37 de diciembre
de 201 7. a2 coma loe resultados de sus eperaciants v sus flujos del efective por ol afo terminado onesa
E‘ﬁchhh?-N[?Fu ggimrdo canPrincipios de Contabilidad de Acepracidn General en Vierneuela para Grandes Enti dades
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Enfasis
Sin modificar nuestra opinidn llamamas la atencion a los siguientes asuntos:

Como se indica en la Nota 25, al 31 de diciembre de 2017, la Compania y filiales tienen pasivos netos en
moneda extranjera por US52.682. 781, registrados a las tasas de cambio determinadas con base en las
expectativas futuras de realizacion o pago. A la fecha de nuestro informe, no nos es posible determinar el
efecto, 51 lo hubiere, respecto a la tasa de cambio a la cual serén liguidados dichos pasivos netos,

Comao se indica en la Mota 6, la Compania, en el curso normal de sus negocios realiza transacciones
importantes con companias accionistas, filiales y relacionadas, con base en convenios y acuerdos entre las
partes, los cuales pudieran incluir condiciones diferentes a transaccionas con terceras partas.

Como se indica en la Mota 2, ala facha de este informe, el Banco Central de Venezuela no ha publicado
formalmente &l Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) del ano 2017, en consecuencia, la Compania y
filiales utilizaron INPC estimados para la elaboracion de los estados financieros consolidados ajustados por
inflacion al 31 de diciembre de 2007 basadao en lo indicado an el Boletin da Aplicacion dea las VEN-NIF Noamsro
Dos, (Version Tres) BA VEN-NIF 2, "Criterios para el reconocimiento de la inflacion en los estados financieros
consolidados preparados de acuerdo con VEN-NIF” emitido por la Federacidn de Colegios de Contadaores
Pablicos de Venezuela de fechas 19y 20 de febrero de 2016. A la fecha de nuestro informe, no nos es posible
determinar el efecto, si lo hubiere, respecto a los INPC que sean publicados por @l Banco Central de Venezuela
del afo 2017 y 2016.

Como se indica en la Nota 16, la Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta publicada en Gaceta Oficial de
fecha 30 de diciembre de 2015 exchuyd del sistema de ajuste por inflacion fiscal a los sujetos pasivos
calificados como especiales. A la fecha, la Admurmstracion Tnbutana no ha emitido una providencia
administrativa que regule los ajustes que deberian hacer bos contnibuyentes especiales en virjud de la
suprasion del sistema de ajuste por inflacidn fiscal, segin lo establece |a Ley de Impuesto sobre la Renta de
fecha 30 de diciembre de 2015. A la fecha de nuestro informe, no nos es posible determinar e efecto, si lo
hubiere, por la ausencia de la publicacion de la providencia antes mencionada,

Nuestra auditoria se efectud con el propdsito de expresar ung opmian sobre los estados financieros
consolidados ajustados por efectos di la inflacion considerados en su conjunto y presentados como Onicos di
acuerdo con principios de contabilidad de aceptacidn general en Veneauela. Los estados financieros
consolidadas an bolivares nominales, cuya preparacion es responsabalidad de la gerencia de la Comparia y
filiales, se presentan Gnicamente para propositos de analisis adicional, no son parte requerida de los estados
financieros consolidadaos basicos, ¥ no estan presentados de acuerdo con Principios de Contabilidad de
Acaptacion General en Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE).

MERDOZA, DELGADC, LABRADOR & ASDCIADOS

16 de marzo de 2018
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DAYCD TELECOR, CA. Y FILIGLES

Estacs Consolidados ce SAuacein I nancira

En hiolwaras oofsinies

ACtiA0s
ACEIes o corrientes:

tecnoldgicagente

31 de dicsembre de 2007

20 5

2018

Propikmis ¥ auipos, note (Aa ) Bs. ZOA5 200 800 428 B, 2. 202 010 R 1S
Actyvos ntangibies, neto (Nota 4p 39272700 3.700.783.604
aros Akl (Nate 3p 5.681.533 G G2 126 400
Tolal sctivis no o TR 2.915.224 761,992 2.1 27731881 308
ACLIVOS COTi Enies:
Eficitons ¥ camenias par cobrar:
Cormareiabis, natas (s 5) 7 478,802,150 16454 5260, 1R
Actionistas ¥ compEsnie rdaconadas Mot 6) 527333112 16.381.031 367
(Rras cuenbas por cobirar (INoka 1) 17 3445, 396,067 10348 705, 743
25.252.537.393 310266 200
ARCIR0s i o ecknes (Mata 3 91,5925 630 W5 125.872
Criacitos fscabis di impuaisto sobe 3 fara o Impoeasto al
walor aopegada (IVA) (Nota B . 3.311.204.721
CAsbne Pagckis or antiapac (Nata ) 1.881.5901 .51 2407 920,83
Efectivg en ¢aja y bardos (Nota 10 14.318.464.855 A 254,664,102
Tatal Achivos SorruEe A1 5S4 B2 446551781758
Tatal activios fis & 00 RO SRS T"r"_l [ 2 F5T 475 (7 ShT
Paspas y patrmoni cie ks accionistas
Pabrmiomo 82 105 acconistas Mota 1)
Capital social amcrito y pagado aclusli gado eguivalonte ol capital
Socaal nominal G s, 500, 000000 s, 2% 250,50 i (523 LA LLE LA L
AL RS, B DESOrErEn - (15032 GOR.5T0)
245,553,577 528 2M520BTEL5E
[P I e sl O o ACC e 1,103 G52, 744 9717 1 114 0 B 1%
1.353.516.322 505 1333 636 NI TFIT7
Pl bir gl 24,955,357, 122 24555057 722
AP Cinm NS Cogui || Fackes
Garancias rebardas IEG.ETA AT 025 TXRE51ATE553
SLpErAVIL PO ML o0 T, 205,570,320 .
Oros resultades intemales (3.757.347.518) (2.604.783.5500
Total patamand o ks sccionistas 2512 615,774 068 2078 4% 300 452
Parsivos M COmientas:
ACUTILIESC 0N ra Irkimni 2ad0ns sodalis (Nota 14) 1,023,367 603 183450044107
Ipyseesta sobwa B ranta diferca (Nota 165 b 433,504 516 2 P05 646,354
Credibos difervdos (Nota 15p 3720047010 ExAIGBEIET
Dk Nancern o koo plazo Mot 12) 23 853 545 126 e e o]
425.031.445.463 116510450000
PESIVOS CMTIENES
ChlgAciones hancanas (Noin 1) 4 751572 836 11 5714 255,156
Porcicn corrante di |a disda & largo plago Mota 12 4 TG B9 TR Pl WL L]
Capentas Por pagar:
Provvescones 604,358,526 BE12344.572
ACCIONMSERS Y COMMpandas reknciona das (Mot &) 20,000,000 G10.586.312
I A% CLNLS o [a]ar 3547 26
15250118 4656 O.477 BR0O.BE4
Impesta sobe ks renta por pagsr 1,030,054, 285 .
Debanos fiscalis do imgasto al bl agrogacks (WA} (Nola 8) 184,856,400
Gatos acLmidadas por pagar (Nota 13) G20, 334 117 11 02 20,425
Total prs v S OOt A3 102365 268 Al 165 A7 454
Toatal pesivin 448.133.6811.732 170075672 485
Total parsivos Y patremoaio de s Accionistas 5. 2__9!.1(' B9 585, 799 35, 2 F5 P 425 0SB

Wk 1% LS & 10% eSA0s TEANKHEO S COrmsoliados.
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DAY GO TELECOM, CA, ¥ FILIALES

Estados Consolidados de Resultados

En balivares constantas

INQresos por Senvicios

Coslos y geslos operacionales:
Cosba de sericios
Gastos de personal (Nota 17)
Gastos generales y de admingstracien [Hata 18)
Gastos de ventas, mercaden y promocian (Nota 19)
Gastos de dopreciackin y amortizackn (Notas 3 y 4)

Pardida en operacionss
Benefick integral de financamiento:
Gastes financieros, nato (Mata 200

Ganancia (pérdica) por diferencia en cambio, nota (Nota 25)
Resultacko monetario del ejercicio (REME) [Nota 21)

(Hros egresos, nato (Nota 27)
(Perdida) ganancia antes de Impuesto sobre la renta
Impuesto sobra la renta (Nota 15):

Corriente

Diferido

{Pérdida) ganancia neta

Vianse ks notas a los estados Mlinancieres consolidados.

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-I

Anos tarminados el 31 de diciembre de

2017

2016

Bs.

12534570354

A4 . 760.154 538
135.445.5F0.367
17.047.047 816
1.079.519 604
2H2.905,.429, 479

Bs.

193,797 222 20F

BE.O03 405 740
23.488.283 006
34.213.076.138
2.537 236 502
252.551.211.623

39,237 015 8904

200 794053 0D

(#15.847.545 550)

(16,045,355 059)
348.300.255
85 048080073

(V85,007 B30 BE7)

{55.602.719.1093)
(16,604,215 073)
633.676.046.744

B8 AR0.00 5 260

(2000688412 B55)

HE1. 468917 H/H

{2.283.715 BRE)

(345.170.353.240)

(7.257.981.766)
(541.000.502)

374.183.864 828

(2,104,069 464)
5. 5800946 270

(.799.0F2 268

3. 984976 806

Bs.

[252.977 405 508

Bs.

277 668847 634




recnaldgica e
DANCO TELECOM, CA. Y FILIALES I"ﬂ
Estados Consolicados de Resultados Integrales
En bolivares constantoes
Anos terminados el 37 de diciembre de
2017 2016
[Perdida) ganancla neta Bs. [352.977 405.508) A77.668.8417. 634
Otros resultados integrales:
Superavit por revaluacion de activo fjo 1164071767163
Imipuiesto sobie la renta difendo 305 TR 196 835)
Total Superavit por resaluacisn 168286970328 -
Pérdida actuanal de los banefiios a empleados {B62.563.962) (1.115.282.81(0
Tolal resultados integrales Hs 474447 (KX) 858 Hs. 76 b3 H5E B4
Vianse las notas a los estados financienos consolidados
5
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DAYDD TELECOM, € A ¥ FILIALES

Estados Consoldados de Fues del Electho

En bl v e coresLanibas

Artividdades operacionales:
Povdida neta antes del resulado integral do MismEamicnt
Bummalicna mitisgral de Imanc e snte
{Perdeca) qarsMecia neta
Austes para conciliar b perdida) gananc i neta con o fectivo nata
perovisto por actividades oper cionalas:
Estamacion para cuentas de colwo dudoso
Degraciacsin y amortitackn
Acumulacion parm ndemnizaciones sociakes
ISt ol |3 ronta difenido
Retro de setvos
Cambios 2 acinns Y PSS operacedeies:
Cuenitas por colsar
Bocionists y companBs relacionadas
Qs CLamitas por cobirsr
AnLcyxs & provescon s
Dataibirs 'y crivditos fiscakes de impuesto soboe 13 renta
o Impussto al valor agreqado (VA)
Ginsters pasacdons por anticipacs
mpunsto sobro |3 renta diforslo
ree actn
Creditos deferidos
CHFsS CLETNEAS P pagar
Aalicyxos chr clientas
Clientas por pagar 8 provesdons
Impuesto sobre |3 rents por pegar
GASTES AL EMLLeS por pacar
Pagus de mdemnizaciones sociales
Ll i neto provesto por activdsdes operacionalkes

Arthidaies de nversion
Compras de propedades, equipos ¥ activos intangibles. meto da retres
ANGCPcS & [rovesdonas proyecto Panque Tecnokgioo y Gerences Londres
Efectran neto usmdo en act ividdes de irmversion

Actnvubadrs i | rsnciamanlo:
Aumento de obligac iones bancaras
Aurnantoe di by deida financiera a coro ¥ largo plazo
Accions an s
Prona en smson de accones

Efective neto usado en actividades da finan: ameato

Aumanto {disminucion) et del afective an caja y bancos
Efpctove ¢n cap y bancos ol mcio del afo
Efectig n caj y bancos al fmal del ano

Composicion dal resultado monetario del ajercicio (REME)
por sctividad:
Actvadades operacionaks
Actwalackes &¢ inverson
Actvidades da fAnCIamenn
Efectrm on caja y bancs

Voanse s noaas 8 s estios linanckens cosolidados.

tecnoldgicogente

Anos terminados el 31 de diciembre de

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-I

2017 2016
Bs,  ([422.327.430.7770 Bs. (183.801.060.844)
65.350.025.969 561.460.611.578
(352977 406 508 377 660,041,634
170,930,300 30M.749,.554
262.905.420.4 79 252551211623
205,002,560 62,343,793
541,090,502 15.589.546,270)
198,223 230, 761 .
.004. 706,684 1.232.941.21
15.263.161,943 {16,0673.4 29,924)
(15.511.690,348) (1,489,327 80
A73.700.174 .
9.466.061,1 21 12,4955 748 3151
526,018,910 7,437 166 594
1.335.527.689
£.155.437.875 {5.678.791,354)
(21.755.611.172) {9.073.023. 760
3847276 .
- (A0M.263,582)
{8.117.986,045) (31.719.078.717)
1,000 054, 2655 .
(4560 18R, 754) (70204 178 554)
{2.014.249.000) (2.307.840.520)
09,005,311, 155 2 ABGLEE. 217
(7.850.528.718) (238.167.853.662)
. 30,900,220 160
(7 A5G 520, 7165) (7007 270 632 507
(7.172.686.361) [132.063.506.54%)
(B2, T90.2T8.083) (15, 785,700,945
15,0082 608,570
4.B4G.604.158 .
(70,063,501, 7 15) (347,007,306, 450
11.061.800.753 (2.645.317.158)
3.256.664.102 5,906,501, 250
D, 14310 a64 s B, 3¢5k EE4 107
— — —
Bs. (11.006.146.23%)  Bs, 62, 204 605,501
97, SEE, 4 36,355 By, 3. 2G040
108861235291 329,040,521 477
{110,302 _742.337) [633.351.631.520)
Bis, B5.0MB.0B0.073  Bs

L G533 676846, 744
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DAYCD TELECOM, CALY FILIALES
Motas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre da 2017
(oo cifras cormespandientes de 2016)

1. Constitucian y Naturaleza de las Operaciones

Dayoo Tedecom, CA, (la Compania) Tue corstilusda en Venazuels en enero de 1998, Su objelo sooal es
electuar toda actividid relaaonads con el sector de las elecomuncaciones, poncipalmente, alimacenzmignte
y procesamiento de datos, sequrdad, redes y respaldo, sirviendo a los dientes en solucionas de Lecnologla da
informacion de alta prestancia, Los princpales cientes Gubernamentales son: Alcaldia del Municipio
Audnomo Baruta, Banco Central de Venszuala y Superintendencia de la Actividad Aseguradara, Los
principales clientes privados de la Compania son: Banco Provincial, S.A, Bana Universal, Banco del Caribe,
C.A. Banon Liniversal, Bancrocer 5.4, Banoo Micrafinancionn, Baneson Bano Universal, Avioola 1a Guasima,
C.A, Located Franguicia, C.A. y Pastas Sindoni, CA, Sus principales proveedores san: Netuno, C.A,,
Corparacion Conox, CA., Gold Data, C A, Carporacion Eminant PC, C.AC, tela Consultores, CA., REM
suministros, CA., Data Power Sorvicios, C.A, y Powor Safe, CA, La Compania forma parte de un grupo de
emprasas reladonadas v, como resultada de sus actividades de negocio, mantiena saldos y efectna
Lransacciones Importantas con emprasas que formean parte de dicho grupo y sus efectos se incluyen en los
resultados dil ano, (Vaase Nota 6)

Enoctubire de 2000, la Companta solicitd ante la Comision Nacional de Telecomunicacionss (CONATEL) |a
hatilitacion general con los alnbutos de establecmiento y explotacdn de red de Lelecomunicackmes y
servicios de internet, a los ines de establecer y explotar una red de lelecomunicacionss y restan saracios de
internet a tercercs con fines de lucro en todo @ Termtono Nacional, En marzo de 2007, dicha habilitacion
general fue otorgada por CONATEL por un periode de 25 anos,

La prostacion de servicios de tedocomunicadones se rige por ka loy y los reglamentos de telocomunicaciones,
por las normas establecidas on bos contratos de concesidan comespondientes, por ks convenios internacionales
suscritos por of Goblernoe Bolivariano de Vienezolana en la materia y por las normas establocidas por of
Ministerio del Poder Popular para las Telecomunicaciones y la Informatica, a traves de CONATEL.

Los activas de la Compania astan ubicados en Venazuesla, en la ciudad de Caracas, enla calle Londres de la
urbanizacion |as Marcedes: asimismo su filial 100% poselda, "Centra Tecnologico Dayeo Host” posaa sus
activas en la ciudad da Valencia, Fstado Caraboba y tiene como objeto social efectuar toda actividad
relacionada con &l desarmollo de tecnoloqras de la informacion y comunicacion, semvicios teanolagicos,
administracion, ocperacin, mantanimients g infrasstructura para los centros de datos, redes & instalaciones
para prestacion de servicios, comunicagiones, desarrollo y sarvicios relacionados al comercio elactronico,
soparte asistencia Lacnica, servicios de alojamiento de paginas web, servidos tecnologicos de valor anadido,
asl como cuakuiar olro acto lkeito de comercio relacionado con su objetive soaal ¥ cuslesquiera oparacones
gue sz consideren benaficiosas a los intereses de la empresa, (Véase Nota 3)

En jurno de 2015, la Companila consLituyd la il Gerenaa Londres, CA., aportands en efectivo Bs. 2,000,000
(Bs.554.101.809 en bolivares corstantes) como parte del capital socia, o cual estd compuesio por
2.000,000 acciones nominatives, canun valor de 85,7 cada una, las cuales representan el 100% del capital
social de Gerencia Londres, CA. Dicha entidad ha gdo incluida en la consolidacion, y tiene por objeto toda
actividad redacionada con la Gerencia de Proyectos, muy especialments |a gerencia, administracion, promocidan
y comercializacion do proyectos inmobiliarios, a8l como, gerenda y administracion, de proyectos do procura,
incluyendo |a administracion y procura de todo tipo de infracstriecturas, equipos, materiales, entre otros; ast
coma, cuakjuier otro acto de licito camarcio relacionadn con su objetive sodal y cualosiuiona operaciones que
se consideren beneficiosas a los intereses de la empresa,
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Notas a los Estados Firencerces Consolidados (continuacion)

1. Constitucion y Naturalaza de las Operaciones (continuacion)

En Asamblea Extraordinania de Accionistas de fecha 13 de julio de 2017, se acordd una cesidn y Uraspaso de
1.013.001 acciones por un valor nominal de Bs.1 cada una, por parte del accionisLa Trebol Intemacional Ld al
accionista Franco D'Agosting, asfmismo se procedid a una cesion de 24,26 7.009 acciones en tesareria por un
valor die Bs.7 por accion al ecdonista Franco FAgosuno, las cuales fueron pagadas con carge a las acreencias
pendientes con la Compania al 17 de julio de 207 4 por Bs 485,340,780, prodicto de oflo |3 prima on emision
de acciones fue incrementada en Bs. 461,072,171 (Bs.4.846.684. 158 on bolivares constantes).

Al 31 dediciembre de 2017 y 2076, el capita social suscrito y pagado actualizado de la Compania es da
Bs. 249 553,577 528 (Bs.500.,000.000 en bollvares nominales), para ambos anos. cUyas acciones astan
distribuidas de la siguiants forma:

Muamere de
Porcantaje Aciones
Grupo Dayco., CA. 51.7% 258.599.533
ZigrgetaZ LLC 11.5% 57.500.000
Omar Vivas 9. 7% 48.503.610
D&C Telecom Lid. 1% 38.551.430
Dora I Agosting 51% 25319410
Francg D Agosting 51% 25.280.010
Carlos Guller mo Otaonla 3% 15956 770
Sandro [V lsidoro 2.6% 12.817.617
Vittoro Di Ruggier: 1.9% 565,560
Transban Investment Carp. 1.6% T S90H, OO0

Trehol International L.

100,08 SO0 DO OO0

A bos fines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la fecha del balance, de
conformidad con lo establecikdo an la Morma Intermacional de Contahilidad N0 "Hechos acumidos despuds de
la fecha del balance™ (NIC 10), los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobadns para su publicadonon focha 16 de marzo de 2018, ¥ seran prasentados por parte de la Junta
Diractiva a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas para su aprabacion. Los estados financierns
consolidados al 31 da didembre da 2016, fuaran aprobados por [a Junta Diractiva de la Compania al 13 de
Julio de 2017,

2. Principales Politicas Contables
&) Bases de Presentacidn de los Estados Finencienos Corsolidedos

Los estadas finanderos corsolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidacd
de Acoptacion Gonaral on Venor ieda para Grandos Fntidades, denominadas VEN NIF GF, [os cuales incluysn
las Normas Internacionales de Informacian Financiera (MIF), Bormas Intemacionales de Contabilidad (MIC) &
interprtacionss amitidas por &l Comits de Interpratacionss de Normas Internaconales de Informacion
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpratacidn (SIC), adoptados por el Conssjo de
MNormeas Internacionales de Contabilidad (IASE) hasta el 1° de enero de 2016 (Litko 2016) y aprobados por la
Federacion de Colegios de Conladores Poblices de Venezuela (FCCPVY), asi como los Bolelines de Aplicacian
denominados BA VEN-NIF, emitidos y aprobados por dicha Federacion,

Los boletines de aplicacion VEN-NIF aprobados por la Federacion de Colegios de Contadores Paicos de
Venezucla (FCCRV) ¥ vigentes a la focha de omisian de los estados financieros consalidad os son los siguicntes:
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DAYCO TELECOM, CA.Y FILIALES

Notas & los Fstados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contabes (Continuacon)
a) Basos de Prosontacidn de los Estados Financieros Consolidados (continuscion)

*  BAVEN-NIF O (Version 5) Acuerdn Marco para la Adopaon de 2 Normes Internacionales de Informacian
Financicra.

= BAVEN-NIF 2 (Version 3) Criterios para o Reconocimiento de |a Inflacian an bos Estados Financiaros
Preparados de acuerdo con VE-NIF,

+  BAVEN-NIF 4 (Versikn 1) Determinacian de la Fecha de Autorizacidn de los Fstados Financiercs para su
Publicackin, en el Marco da |a3 Requlaciones Comtenidas en el Codiqo de Comearcio.

«  BAVEN-NIF & (Version 2) Critefio parala Presantacion del Resultado Integral Total, de acuerdo con VEN-
HIF.

«  BAVEN-NIF & (Version 1) Criterios para la Aplicacion en Venezuela de las VEN-NIF FYME.

«  BAVEN-NIF T (Version 1) Utilizacion de la Revaluacion coma Costo Atribuido en el Estado de Siteacion
Financiera de Aperura.

+  BAVEN-NIF 8 (Version 4) Principios de Contabilidad Genaralmente Aceplados en Venazuela
(VEN-NIF).

*  BA VEN-NIF 9 (Version O) Tratameento Contable del Régimen de Prestaciones Sociales ¥ la Indemnizacion
por | arranaciin de la Relaaon de rabigo,

*  BA VEN-NIF 10 (Version0) Tratamiento Alternativoe para o Recanocimiento y Meadicidn ded Efecto de las
Posibles Yariaciones onla Tasa de Cambio de los Pasivos Denominados on Moneda Extranjera,

*  BAVEN-NIF 11 (Verson () Reconocimionto del Impuesto Diferido Peasivo Orignado par 12 Supresidn del
Sistema de Ajuste por Inflacon Fiscal en Venezucda,

Las siguientes modificaciones son efectivas a partir del 17 de enero de 207 1

NIC T Estados de Flujos del Efectivo. Iniciativa sobre informacion a ravelar,

HIC 17 Impuastos a las Ganancias. Reconocimianta da los activs por impuestos diferidos por peardidas no
realizadas.

NIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Olras Entidades. Clarificacion del alcance en los
desgloses requendos enla NIF 12,

Al 371 de diciembre de 2017, na sxisten impactos importantes a las que hacer mencion producto de la
adopeian de los pronunciamisntos antes descritos,

Pren1 Ui

An;g' admmente

Nuevas Normas

MIF 9 Instrumentos Financiercs, Cectiva a partir dal 1° de enero de 2018,

NIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes. Efectiva a partir del 1* de enero de 2018,
Susbituye & las sigueentes normess: NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIF 15, CINIF 18 y 3IC 31.

NIF 16 Arrendamientos. Efectiva a partic del 1° de enero de 20719, Sustituye a la norma NIC 17,

MIIF 17 Contratos de Sequrs. Ffectiva a partic del 1° de enem de 2021, Sustituye a la norma NIF 4.

CINIF 22 Transacciones an Moneda Extranjera y Contraprestacion Anticipada, Flectiva a partir ded 1° da
enero de 2018,

CINIF 23 Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuesto sobre |a Renta. Efectiva a partir del 17 de enero
de 2018,
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Motas a los Estados Financiercs Consolidados (continuacian)

2, Principales Politicas Contablos (continuacion)

a) Bases de Presentacidn de los Estados Financieros Cormsolidados (continuacion)

nimi Mejor i N rmtid
MG 40 Propedades de Inversion. Elecliva a partir del 1° Jde engrode 20748,
MIIF 2 Pano Hasado en Acciones. Efoctiva a partic ded 71° do ener de 2018,
MIIF 4 Contrato de Sequro por Cambios en NIF 9, Efectiva a partir del 1° de enero de 2018,
NIIF 1 Adopcian por Primera Viez de la MIIF. Efectiva a partir del 1° de enere de 2018,
MIF 10 NIC 28 Inversiones en Asodadas y Negocios Conjuntos, Efectiva a partir ded 17 de enaro de 2018,
MIF 3 Combinacicn da Negocios. Cfectiva a partir del 1° de enaro de 2019.
MIF 11 Negocios Conjuntos, Efecliva @ partir del 1° de enero de 2019,
MIC 12 Impuirsto 4 las Ganancias. Flectiva a partir del 17 de enoro de 20149
MIC 23 Costos por Prastamos, Efectiva a partir del 1° de enero de 2018,
MNIIF & Instrumentos Financiercs, Elective a partir del 1° de enero de 2019,

b)) Bases de Conzolidacion

Lers estados financieros consolidadas incluyen el 100% de las cuentas de la Compania y filiales totalmente
poseidas; Impaortadora v Distribuidora Teidecom, C.A, (constituidaen junio de 200 2); Centro Tecnologicn
Dayoo Host Valencia, CoA. (constituida en diciembe de 2014) y Gerencia Londres, C.A. (Constituida en junse
de 201%5), todas con cierre contable al 31 de diciembre de cada anao.

Los estados financieros consclidados comprenden los estados linanderos de la Compania y sus companias
dependientes al 371 de dicembre de 207/, Se obbiens control cuando la Companfa se encuentra expuesto o
tiene derechos, a los rendimicntos variables denvados de suimplicacion en una entidad dependientae y tiena la
peesibilidad de influir en dichos rendimientos a raves del gercicio de su poeder sabre la migna, Concrelamenta,
la Companta controla unka compsanla dependicnte s1, ¥ sobo si, k8 Compants Lione:

= Poder sobre la entidad dependiente (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir las actividades
relevantes de la socedad depernhiente);

«  Exposicion, o derechas, a los rendimicontos variables dorivados de suinvolusracon en la sociodad
dependients;

s Puede influir en dichos rendimientos mediante el gercicio de su poder sobie la sociedad dependiente.

Generalmente, existe la presumcion de la mayoria de los derechos de voto suponen control, Para apoyar esta
presuncidn y cuando la Compania no dispone de la mayorfade los derechos de volo, se deben corsidenar Lodos
b hrchios y drcunstancias rolovantes para evaluar s tiene podor sobre La misma;

= Acuerdos contractuales con los propietarios sobre los derechos de vobo de la subsidiaria,
v Deredhos surgidos de otros acuerdos contractuales,
= Derechos de voto potenciales,

Lars filiales han sido totalmente consolidadas desde su fecha de adquisicion, que es Ta fecha en que s
Compania obtienae control, ¥ continian siendo consolidadas hasta la fecha en que oasa dicho control. Los
eslados [inencieros o las lilikles son preparados para el misme peniedo de reporte de la Casa Matne, usando
politicas contables consistentes. Los saldos y ransacciones de importancia entre companias han sido
eliminados enla consolidacion. Los estados financieros da las companias filiales han sido actuslizados por los
efectos de lainflacion, con base an la misma metodelogia usada por Dayco Telecom, C.A. antes de haberlos
Irzor porado e la consoidascidn,
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Notas a los Estados Financieras Consolidadas (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continusscian)
<) Estados Fmanceros Cormsolidados Actualizados por Electos de la Inllactn

Los estados financieros consolidados han sido actualizados de conformidad con la Norma Internacional de
Contahilidad N° 29 “Informacion Financiera en Ecaonomias Hiperinflacionarias™ (NIC 29), considerando e BA
VEM-NIF 2 (Criterios para ef reconocimiento de la inflacion en los estados finanderos consalidados preparados
de acuerda con YEN-NIF), of cual establoce of reconoc miento de los efectos de la inflacion on |os cstados
firancieros consolidadas, siempra y auando 12 inflacian del jorcicio scantmica anual sea supenior a un digito.
Fara el ajuste por inflacion, cada partida de bos estadas finanderos consalidados se clasifica como monetaria o
o monetaria. Las partidas do activis y pasivos considoeradas manatarias se prosontan a sowalor nominal, Fl
afecto da ajustar por inflacion &l movimiento neto anual de las partidas monetanas activas y pasivas, s
incluye an las oparacionss del ano coma al resultado maonatario del ejercicio (REME), Las partidas na
monatanas se actualizen sagun 1a fecha de origen de sus componentes, Ciertas gastos pagados por anticipacdo,
l&rs propiadades y squipos, los actives intangiblas, ks cradites diferidos, el capital social, |as acciones en
tesorerfa, la prima en emision de accionss, la reserva legal, las ganancias retenidas y otros resultados
integrales y su correspondiente efecto en el impueslo sobre la renta diferido son consideradas partidss o
moretanas son consideradas partidas no monelaras. Los ingresos, coslos y gastos son aclualizedos aplicando
ls irdices de precios al consumidor respective a los importes mensuales segon libros, exceplo los
relacionades con partidas no monetarias, s cusles son guslados con base en ks aclivos conmespondientes,

Los estados financieros conselidades &l 31 de diciembre de 2077 y 2016, estan expresados en bolivares
constantes al 31 de dickembre de 201 7.

A lafecha de emision de s estados financieros consolidados, el Banco Contral de Venozuola (BCV) no ha
publicado formalmente of Indice Nacional de Precios al Consumider (IMPC), per lo tanto, la Compania y filiales
procedieron a estimar |a inflacian utilizando un profesional cxperto on la materia segan lo indicado en ol BA
VEM-NIF 2, "Criterios para el reconacimiento de la inflacion en los estados financieros preparados de scuerdo
oo VEN-NIF” (Wersion 3) emitido por |a Federacian de Colegios de Contadores Poblicos de Venezoela, Las
variablas para la determinacion de la estimacion son las siguientas:

£l astudio de la vanacion de bos precios de un amiplio rango de bienes y servicios:
La metodologia utilizada para suestimacion debe ser iqual en cada mes.

El valor determinado debe estar libre de sosgo;

Db ser actualizado monsualmento.

anon

Al 31 de dickemben, Ios indicos do inflacion itilizados s dotallan a continuacion:;

2017 2016
Al inicio ded ano {estimadn) 14.932,75 2.357.50
Al final del anc (estimaco) 38776880 14.932.75
Al final del ano (real) No disponible  No disponible
Promeadio del ano 110.882.74 1.249.12
Inflacian del ano 2A92.87% H3331%

o) Clasificacidn Corriente y no Corriente

La Compania y liliales presenta los activos y pasivos en los estados consalidados de situacion Ninanciera con
base en la dasificacion de corrientes o no cormientas, Un adivo se clasilica como corrienta cuando:

v e espera realizarlo, venderlo o corsumirio en el ciclo normal de explotacidn,

*  Se mantiens principalmente con lines de negociacion.

v Seespera realizar el aclive denbio de bos doce meses siguienles a la lecha del glerocio sobie el gue se
informa, a

+  Esefectivo o equivalente de efectivo, amenas que tenga restricdonss, para ser intercambiads o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del gjercico sobre o que se
informa.
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Motas a los Estados Financeros Consolidados (continuacion)

2. Principales Paoliticas Contables {continuacion)

d) Clasificacion Corriente y no Corriente (continuacony
El resto de los activos se clasifican como no cornentes,
Un pasivo se dasifica como oomentle cuando:

Se aspera sea cancelado en el cido normal de explotacian.

S& mantiens principalmente con fines de negociacion,

Deha liguidarse durante [os doos mesos sigquinntes a |a fecha del ajercicio sobre el guos <o informa, o

ho tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doon meses siguionteo
ala focha dol ajenccio sobre ol que <o informa,

= ElGrupo clasifica e resto de Sus pasives oomea ma cormientes,

Los activos y pasivos por impuestas diferidos se dasifican como activos y pesivos no carrientes,

e] Moneda Funcional y de Presentacion

El principal ambiente econdmico de las operaciones de la Compania y iliabes es el mercado nacional. Bl boliva
(Bs.) es la moneda funcional de la Compania y Nliales, debido a que la mayor porcion de los ingresos, asl como
Lambién la mayor parte de los coslos, gastos e inversionss de capital. estan denominadas en bolivares (Bs.).

1) Transaceionas en Moneds Extranjera

Los actives denominades en moneda extranjera de venta odigatona al Banco Central de Venezuela (BCV), s
COmer los pasivos en moneda axtranjera registrados ande & Centro Nacional de Comescio Extarnion (CONCOEX)
(antes CADIVI. cusndo el Estado suminstrara las divisas, se valoran al Lipo de cambio oficial aplicables ala
entidad,

Los actives denominados en monada extranjera. ma sujema aventa obligatona al BCY, se valoran en furdcion a
la intencion de use posible, considerandn, entreolros, los pasivas on moneda extranora que Se mantengan a
Ia fecha delos estados consolidados de situacion financiera, Fsta valoracian os congruente con b valoracion

que se haga de dichos pasivos,

En el caso de existr pasivos en moneda extranjera para ks cuales no existe une expectativa razonable de que
e| Estado suminstrara divisas al tipe de cambio oficial estableado en kos convenos cambianos vgentes, éstos
se valoran en luncidn a la mejor estimacion de la expectativa de Muos fuluros de bolivares que habiian de
erpgarse 8 la lecha de la ransacaon ¢ de los estados lnenceros consolkados para realizar didhos pasivos,
ulilizando mecanismas de mtercambio legalments establecidos o permitidos por el Estada o las Leyes de |a
Repoblica Bolivariana de Venazuala,

Durant kos anos terminadas ol 31 de dicembre de 2017 y 2016, 1a Compania y filiales utilizaron en los casos
aplicatlos, como tasa do cambio do los flujos filums para ciertas compras espocificas do actiws fijos ywo
valaracion de actives y pasives en moneda extranjera, Sistema Marginal de Divisas (SIMAD) y Tipo da Cambio
Complementario Flotante del Mercade (DICOM). Vianse tasas aplicables en la Nota 25 de control de cambio.

Enlos casos de bienss y servicios impaitados asocadas con pasivos en moneda extranjera, paralos cuales no
exsta ung expectaliva ragonable de gue el Eslado Venegolmo surmmstrand las disars al Upo de cambio ofwl,
su valoracion iniciad es de acoerdo con o indicado en g parato anterior.

Todas las diferencias al liquidar y convertir a la tasa de cambio da clarre las partidas monelarias se reconocen

an s estados consolidados de resultados, Las partidas no monatarias gue se valoran al costo historioo en una
moneda extranjera se comnvierten usando |a tasa de cambio viganta a la fecha da la transaccion inicial o de

origen.
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Mokas i los Estados Finanoseros Corsolicados (continuassicng

2. Principales Polibicas Contables [conLinusacidn
) Estimados y Supuestos Significativos

La praparacian de s astados finanderos consolidados requisne que |a gerencia realice estimaciones, JIICos, @
hipatasis y supusstos contables significativos que afectan las cifras reconacidas de activos v pasivos, de
ingrasos y gEstos v e exposicion de evenlos significativos en les nolas 8 los estados linancieros consolidados,
Liers @Sl meaciones, juicios e hipolesis y supuesios sun evaluados continuamente, y se basan en |8 expernencia
histarica ¥ otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que son corsiderados razonables de
acuerdo con las creunstancias actuales. Las incertidumbyes sobre Labes hipdtesis y estimaciones pueden
sUpaner que enejercicios futures se requiera algun ajuste significative al valor en libros de los activos y
pasivos afectados,

|as estimaciones mas significativas incluidas en los estados financieros consolidados estan relacionadas con:

Indices y tasas de infladon est mades.

Estimacion de la vida oul de las propiedades y aquipos,

Esbimacedn para cuentes de cobro dudeoso.

Calcudo del impuesta sobre la renta diferido,

Pérsivas laborales,

Estimaciones de los flujos que se inaurriran on la cancelacion de pasives en moneda cxtranjera,

h) Propiedades y Equipos., Neto

Al 31 de diciembre de 2002, ano de adepcion de las VEN NIF, la Companta ¥ liliales han elegido reconscer sus
elamentos de propiedades y equipos @l valon razonable como costo atribuido determinado con base &n el
informe de un perito valuador independiente. Las propiedades y equipos, neto se presentan al costo atrbuido
actualizado por los efectos de la inflacicn menos su depredacion acumulada y, de ser aplicable, las pérdidas
por deterioro acumuladas.,

[l costo inicial de los equipos y las propiedades comprenda su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos da compra no reembolsablaes y cuaguier costo directamente atribuible para dejar al activo an
condiciones de rabajo ¥ uso, las reparaciones y mejoras se registran en el costo del activo, mientras que el
Imantedimiento v |85 reparacionss Menoras que nd meeren o sumenten la vida oLl del sclivo se registran
directamenta a resullados,

Al 31 de diciembre de 2017, la Companda y lilisles decidieron revaluar sus propiedades y equipos y reconocer
sy valor razonable con base en el informe de un avalio efectuado por un tasador independiente, (o gue genernd
un supardvit por revaluacion neto deimpuesto sobre 1a renta diferido por Bs. 768 286,59 700328,

La depredadon s calaula por el método de linea recta, con base en la vida il técnica estimada por los
tasadores independientes, aplicada al valor razonable da dichos activos. Producto de la adopeidn de las
VE-NIIF GE. la Compania decido revisar las vidas otiles con basa en el avalud realizado por los tasadares
indzpendientes, lasmismas fueron ljadas como siguen:

Wida qul

estirmada

on anos
Edificios y mejoras G0
Instalaciones 11a13
Refrigeracion §
Racks e
Mobiliario y equipos 2al4
Servidores 2al
Equipors de computacin Tad
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Notas a bos Estados Financieros Consolidados (oontinuacing

2. Principales Politicas Cantables (mortinuscion)
h) Propiedades y Couipos, Neto (continuaciin]

La vida atil y el método de deprociacian se revisan periddicamente para asegurar que o matodo y o perfodo
de depreciacion sean consistentes con &l patron previsto de baneficios econamicos de las partidas de
propiedades y equipos.

Las obras en proceso son presentadas al costo actualizada, y son capitalizadas a las propiedades y equipos al
mamento de iniciar sus operaciones.

Los activos se dan de baja cuando no se esperan benelicios econdmicos fulures de su usa o retire, Cualguier
ganandia o pérdida que surja del retiro do active (calculade comao la diferencia ontre las ganancias notas por o
retira y el monto contable neto del active), sa incluye en los estados consolidados de resultados en al ano an
que &l activo se retira.

La Compafila capitaliza los incrementos de los pasivos en moneda exlranjera asocadas con las compras de
propiedades y equipes, hasta s importe recuperable, producto die so remesdicion por 1S fuctuacionss
cambiarias, de acuerdo con boestablecido en el Bolatin de Aplicacion BA VEN-NIF 10,

i) Activios Intangibles

|Los activas intangibaes incluyan las lianciss y software adouiridos para o desarrollo del neqocio de la
Compania y fliales, y se reconocen a su costo de adguisicion ajustado por los efedos de la inflacion o valor de
uso, el menor, La amorlizeaon se calcula por el metodo de la linea recla con base en el bempo de vigencia del
activa intangible, aplicado al costo ajustado por inflacion,

Las vidas atikes de 1os activos intangibles se evaldan como definidas o indefinidas,

Los activos intangi bes con vidas definidas se amortizan durante la vida econdmica Oul, la cual osdla entre 2 y
4 anas, yseevdos su detenono sempre gue existan indicios de gue & activo intangible pueda estar
deteriorado. Bl perfodo de amortizacion y ol mitodo de amortizacian para un activo intangibbe con una vida otil
definida se ravisan por ko manos al derre de cada ajarcicio. Los cambios an la vida otil esperada o el patran
esparado de consuma de los baneficios econamicos futuros reprasentados en el activo se registran cambiando
&l perfodo o métode de amortizaaon, ssqun cormesponda, v san Uatados como cambios en estimados
contables. El gasto por amortizacion sobre bos activos imangibles con vidas definidas se reconooe en los
estados comsolidados de resultados, en la cabegorla de gasto consistonte con la funcien ded activo intangible.

Los activas intangi bles con vidas otiles indefinidas se proaban por deteriorn anualments, ya ssa
individualmente o 8 nivel de la unidad ganeradora da efectivo. Dichos intangibles no se amortizan, La vida otil
die un activo intangible con vida indefinida se revisa anual mente para determinar si todavia se puede soportar
la evaluacian de vida indefinida. Si no s o caso, o cambio en la evaluacion de la vida otil de indefinida a
definida se hace sobre una basa prospectiva,

| as ganancias o pardidas que surgen de la baja de un activo intangible se expresan como la diferencia entre las
ganandas netas por retiro y el monto contable del activo, ¥ se reconocan en los estados consolidados de
resultados cuando se da de baja el aclivo.

Los activos mbang bes generados mteinamente, excluyaindo los costos de desarollo caplalizades, no s
capitalizan y el egreso se refleja en la ganancia o perdida del ano en el que se incurre o egreso.
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Natas a los Fstadas Finanderos Consalidados (continuacion)

2. Principales Paliticas Contables {continuaciin)
J) Pardida dae Valar de bos Actives de Larga Duracion

En cada fecha de reporte e evalta, si exste unindicador de quea un activo podria estar deteriorado, y s
propara un estimado ded importe recuperable del activa asando existe un indicio de deterioro, o cuando se
requicre efectuar la preba anual de deterioro para un activo, Flimporte recuparablo de un active es o mayar
entra el valor razonabli del activo menos los costos de vender y suvalor de uso, y es determinado para un
activo individual, & menas que e activo no genere lujos de efectivo de manera independiants, Cuando a
importe en libros de un activo excede suimporte recuperable, se considera que al adtivo ha perdido valor y es
reducido a su valor recuperable. Al determinar el valor de uso, los Nupos de elective estimados son
descontados a su valor presente wsando una Lasa de descuento que refleja las actuales condiciones de
mercado y s riesgos especilicos del activo, Las pérdidas por deterion, en e caso de gue ocurran, se
reconocen en los resultados del ejercicio.

En cada fecha de reporte se ovalda si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas
ya no exisien mas o podrian haber disminuido. Si existe tal indicio, al imparte recuperable es estimado. Las
perdidas por detarioro previamenta reconocidas son reversadas solo si se ha producido un cambio en los
estimades isados para determinar el imparte recuparable del activo desde la fecha en que se reconocio por
nltima vez la pardida por deterioro. Sieste s ol casa, o valor en libros del activo es aumentado a suimporte
recuperable. Dicho importe aumentado no puede excader e valar en litdes que se habrfa determinada, neto de
la depreciacion, si no se hubiera reconocido una perdida por detenioro para el activo en anos anteriones,

Dicha reversion es reconocidi en resullados del gercica a menas que el aclivo se leve asu valor revaluado,
en cuyn caso la reversion es tratada como un aumenta de la revaluacidn. Luego de electuada la reversion, &
cargo por deprecacion es ajustado en perodos futuros, distribuyendo ef valor en libros del activo alo largo de
suvida ot remanante,

Al 31 dediciembre de 2017 ¥ 2016, lagerencia de la Compania considera que no existan acontecimiantos o
cambins econdmices que indiguen que ol valor neto registrada de las propiedades v agquipos, activos
intangibles y otros actives, luego de la aplicacion por deteriors, pueda no ser recuperada,

k) Actives Financierss

Los activos finanderos se clasifican como (i) activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
(1) présiamos y cuentas por cobrar, (i inversiones manlenidas hasta su vencimiento y (i) sdivos linancieros
disponibles para la venla. segin sea apropiado, La dasilicacion de los aclivos linanciers se detenmina al
momento de su reconocimento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalda esta designacion a final de
cada ano.

Todos kos activos financieros se reconocen inicidmente a su valor razonable y, para aquadios activos
financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacedan son

reconocidos coma costos de adquisicion del active financiern. La valoracion posterion de cada activo financiero
=@ realiza an fundcion a la clasificacion que sa asigne en &l momento inicial.

A la facha de ciarre de los estados financieros consolidados los activos financieros reconocidos son los
siguientes:

+  [Lective en Caje y Bancos

El efectivo en caja y bancos esta conformado por efectivo en caa chica destinado para gastos menores de la
operacidn diana y por depdsitos en cuentas cormentes en bancos nacionales y extranjeros.

+  Cuentas por Cobirar y Estimaccn para Cruentas de Cobwo Dudoso

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor naminal, netas de [a estimacion para cuentas de cobro
dudkasn.
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Motas a bos Estados Financieros Consalidadas (ontineacion)

2. Principales Politicas Contablas (continuacion)
k) Activos Financieros (continuacin)
+  Cuertas por Cotirar y Estwnacidn para Cuentas de Cobvo Dudoso (continuecion)

La estimacion de cuentas de cobro dixdosao se megistran sobre las partidas gue presenten una antigoedad
mayor al cido normal de ogocio, v ol resultado de dicha estimacion o5 reconocido anlos resultados dal
ajarcicio. |La qerencia considera que el procedimiento utilizado parmite estimar razonablementa la posible
perdida por cuentas de cobro dudoso, con la finalidad de cubwir adecuadamenta el riesgo de pardida en las
cuenlas por cobrar segin les condiciones dal mercedo.

s Anbcinos Obtovgackss a Provescores

Los anticipos otorgados a proveadores cormesponden, principalmente, a las cantidades de efective entregadas
a provocdores para las operacionss normales.

+  Deteriove de Activas Financieros

En cada fecha se evalla si este evidenda objetiva de que un activo linancen o grupo de actives financieros
a0 ha deterioradao. Un activa inancioro o grupa de activos finsncicros so conddara detonorado si, y silo si,
axiste evidencia ohjetiva de que el deterioro ha ecurrido con posteriaridad al reconocimiento inicial del acive y
dicha pérdida tiene unimpacto en las estimacionas de Mujos futuros de efecivo guae o active financiero o
grupo de activos linancieros podrfa generar, Una evidencia de deteriono podria incluir indicios que deadores o
de un grupo de deudores que estan experimentando dificultades financieras, o atrase en los pagos de
intereses o capital, la probabilidad de que dichos deudores se declaren en quichra o en reestructur acian

financiera, o datos obsarvables y cuantificables que indican que axiste una disminucion en la estimacian de
flujos futures de efectivo.

+  Cancelacion
Ln activo financiem as dado de baja cusndo:

o Han expirado los dorechos para recibie flujos di efoctivo provenicnies dil ctive,

o S han transfarido sus derechas para recibie los flujos de efectivo provenientas del active v (8) ha
ransforido sustanciaimente Lodos ks resgos v beneficios del active, o (b) no han wansfemdo ni retenido
susLancialmente todos los riesgos y benelicios del activa, pero ha ranslerido el control del activo,

I} Pasives Financicros

Las pasivos financieros se clasifican a ba fecha desu reconocimiento inicial, seguncorrespanda como pasivos
financieros a valor razonabde con cambios en resultados, obligacionas bancaria deuda a largo plazo y cuentas

por pagar.

Todos los pasivos financiares se reconocan linealmente a su valor razonable, y para los préstamos y créditos y
lers coenbins por pagan se nabean de los coslos de ansacoon directamente stribuibbes. La wabnacian posteno
de lors pasivos finanderos se realiza dependiendo de la dasificacidn asignada a cada uno de los mismes,

Alafechs de cere de los estados lnanaeros consolidedos los pesios Tinesnoeros reconocdos son los
SIQUIETITES:

+ Obfigaciones bancarias y Decda Financeera

Lirs oblgacionss bancarias y la deuds Dnanciers & largo plaio incluyen prestamos obtendos de nstiteciones
financieras a corto y largo plazo, ks cuales se registran al costo amortizado. Los gastos financiers, incuidas
las primas pagadoras on la liquidacion o o reembalsn y los costos directos doe emision, so contabilizan en las

cuantas de resultados utilizando o matodo de imeras afectivo y se anaden al importe en libros ded instrumento
en la medida que se liguidan, en el perodo en gue se originan,
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Motas a los Estadas Financieros Comsolidados [continuacion)

2. Principales Pollicas Contables (continuacidn)
1) Pasivos Financieros (continuacian)
« Cuentas por Pagar Comerciates

Las obligaciones ganeradas por la adquisicion de bienes y senicios se contabilizan en el perfodo en que se
Originan; asimismo, as cuantas por pagar incluyen una provision por mercancias recibidas y que se encuentran
pendientes de facturar por parta de los proveedores.

«  Anticipos Recibidos de Clhentes

Leas amicipos recibidos da clientes corresponden, principalmente, a las canlidedes de elecLivo recibidas de
clientes por las operaciones normales,

v Cancalacion

Un pasivo es dado de baja principalmente cuando laobligacidn relacionada con el pasivo as libarada. cancelada
O Oxpira.

m) Accianes de Tesorena

Los irstrumentos de patrimonio propios que son readiuiridos (acdones de tesorena) se deducen dal
patrimanio, No se reconooe ganancia o pardida alguna en la compra, wenta, emision o cancelacion de los
irstrumanos de patrimanic propios de la Compania,

n) Arrendamicntos

La determinacitn de si un acuerdo es o conliene un amendamiento se bass en la sustancia economeca del
acuerdo a la fecha de inicie del arrendamiento. El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento
del mismo depende del use de un activo (o activos) especiiico, y el acuverdo implica un derecho de uso del
mismo, aungue no eské especiflicado expliatamente en el contrato,

Un arrendamients se clasifica en la fecha de inicio como un contrato de arrendamiegnto financiero o
arrendamiento cperativo. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente wdos kos riesgos y beneficios
inherentes al sctive (o grupo de sctivis) se clesilica como un arrendamients linarnciero.,

Los arrendamientos financiernos se capitalizan al imcio del arrendamiento por el valor razonable del elementoe
arrendado o, si es inferior, al valor presemte de los pagos de arrendamsento minimos. Los pagos del
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financeros y 1a reduccion del pasivo por arrendamiento, con el
fin de bograr una tasa de intends constante para el saldo restante del pasivo. Los gastos linancieros se reflejan
en bos estados corsolidados de resultados,

Los activos armendados se deprecian durante el periodo de vida atil del active, Sin embargo, s no hay certeza
razonable de gue s2 mantendra la propedad al final ded periodo de arrendamiento, el active se depreciars
durante el periodo mas corto entre |a vida Otil estimada del activo y el perfodo que establoce el contrato de
arrendamicnto,

Unarrendamiento operativo es cualquier acuerdoe de amendamiento distinto a un arrendamicnto financiero.
Los pagos por arrendamicnto operative se registran linealments como gastos en los estados consolidados de
resultados a ko largo del perfodo de armendamicnto.
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Motas a los Fstados Financeros Consalidados [continacion)

2. Principales Paliticas Contables (oontinuacian)
n) Provisionas y Contingancias

| ovs estados financiores consolidados ronogen todas s provisionss significativas con respectn 2 las coales so
exstima guee 1a probahilidad de que s tenga que atender 12 obligacion, o5 mayor gue de lo contrario. Laos
pasives comtingentes que no cumplan |a condicidn antarior rio s meonocen en los estados financiaros
cansalidados, sino gua sa informa sobre os mismas, conforma a oS requen mientos de la Norma Intermacional
de Contabilidad N*37 "Provisiones, Pasivos Contingentes y AcLivos Contingantes™ (NIC 37).

Las provisionss se reconocen cuando la Companta tiene una obligacion presente Jegal o contractual) como
resultado de un evento pasado, es probable que se necesite una salida de recursos que representan beneficios
economicos para liquidar la obligacicn y su monto se puede estimar de manera conliable, Cuando la Compania
ESPEra que una parte o toda la provision sea reembolsada, por gjemplo bajo un contrato de seguro, el
resnbolso Se Meconoce COmo un activo aparte, pero solo cuando el resmbolso es virtualmente seguro. £l gasto
relacionade con cualguier provisadn se presenta en los estados consolidados de resultados, neto de cuslguier
recimbolso. Si ol efecto del valor del dinero enel tiempo es material, las provisionzs son descontadas usando la
tasa cornenta antes da impuestos que refleje, seqin corresponda, [os riesgos espectficos del pasivo, Cuando
si usa ol descuanto, o aumento an la provision por & paso del tiempo S8 reconocs coma un costa financiero.

Las provision se cuantifica tenienda on consideracion la maejor informacion disponible sohre 2 consocuonc a5
diel SUCESO quUe ONging sU crescion, es reestimada con ocasion de cada cierra contable y se utiliza para afrontar
las abligaciones espectiicas para la cual fue originalmenta reconocida; procadicdndoss A 50 raversion, otal o
paraa, cuando dicha obligacion dejan de existir.

o) Acumulacicn para Indemnizaciones Sociales, Neto

El pasive para indemnizaciones sociales por concepto de antighedad, gue es un derecho adguirido de los
trabajadores, se calcula seqon la Ley Organica dil Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT)
amitida en mayo da #0172,

[sta Ley contempla un calculo dual de prestaciones sociales, d cual se determinara calculandoe 15 dras por
cada trimestre con basa en el aitimo salario devengado, més 2 dias adicionales por cada ano de sarvicio (a
partir ded primer ano). hasta 30 dias de salario por concepto de garantia de prestacionss sodales o 30 dias por
cada ano de servicio o fraccion superior a & meses. calculada con base en el dltme salario. por concepto de
prestacnes socaes relroactivas, el que sed mayor.

La Federacian de Colegios de Contadones Pablicos de Venezuela, emitid una aclaratoria (junio de 201 2) y el
Boletin de Aplicacion VEN-NIF N9 (BAVEN-MIF 9) Gulio de 200 3) en la cual establece que cuando la entidad
aplique las VEN-MIF para la medicion del pasivo derivado del nuevo régimen de prestaciones sociales
establecido enla LOTTT, en cada facha an la que se informa y al ciarre da cada ejercicio. despudés da avaluar [a
factibilidad de realizar un estimado fiable utilizando caloulos actuariales y concluir que tal procadimiento fuera
impracticable, tomando &n corsideracion |a relacion costo-baneficio establacida enel Marco Conceptual para
la Preparacidn y Presentacion de [stados §inancieros, podra optar por aplicar el caloulo simplificado, da
acierdo con lo establecido en el Articulo 142 literales (a) v {e) de la LOTTT.

Asimirsino se eslablece que la indamni zacion adicional por despido, de acuerdo al Artlculo 92 de b LOTTT,
debe ser corsiderada como un benelicoo por Lenminacion del conlralo, detendoe por Lanbo reconocer se,
medirse y revelarse segin lo dispuesto en los parrafos 132 a 140 de la Norma Internacional de Cantabilidad
M 19 "Benoficios a los Fmpleados (NIC 15).

Al 31 de diciembre de 20717 y 2006, la Compania aplico & calculo actuarial para reconocar &l pasivo par
indemnizaciones sociales, (Vaase Nota 14)
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Notas a los Fstados Financieros Consolidados (continuacion)

2, Principales Politicas Contablas (continusacian)
o) Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto (continuacian)

El costo proveniente de los beneficios par concepla de prestaciones sociales retroactivas, que corresponden a
cacla trabajador, asl como el costo por bos servicos prestados en el perfodo actual y el costo de bos servicios
persados &5 determinado por un actuario independiente, utilizando e método de la unidad crédito proyectada
de acuerdo con los requerimientos de la NIC 19. Las ganancias y pardidas actuariales correspondientes son
reconcddas totalmente en e perfoda en que se generan en olros resultados integrales y no son reclasificadas
a ganancias o pérdidas en los periodos subsecuentes. El sto de los servicios pasados es reconocido
inmediatamente en los resultados dabido a que el benaficio se corsidera inmediatamente devengado.

La nhligacion por beneficios dofinidos comespondicente 2 las prestaciones sociales retroactivas, comprendon ol
walor presente de la obligacion par beneficios definidos (usando una tasa de descuonto basada en los bonos
emitidos por la Repoblica Balivariana de Venaruala), Las principales promisas utilizadas para of caloulo
actuarial incluyen premisas demograficas y finandoras 1as cuales son insesqadas y compatibles entre sl y
fueron determinadas con base on las oxpoctativas de mercado al final ded pertodo en gue se informa,

Pl Impuesto sobre (4 Renta
= Cofrignte

Las Cormpania y filiales calcula la provision para el impuesto sobre B renta oon base enlasas aplicables ala
renta liscal enVenezuels, detenminada conforme a las desposicionss establecidis en la Ley de Impuesto sobie
la Renba wigente,

= Diferido

Fl impuesto sobre la renta diferide refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de activos
v pasivos para fines contables v los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos difaridos se
miden utilizando la tasa de impuesto que se espera aplicar a la renta imponible en los ahos en gue estas
diferancias sa recuperen o eliminen, La medicion de los actives y pasivos diferidos reflejan las consecuencias
tributarias derivadas de la forma enque la Comparila espara, a la fecha de los estadoes consolidados de
situacian flinanciera, recuperar o liguidar el valor de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos diferidos sa
reconccen sin tomar en cuenta e momento en gque se estime gue las diferencias lemporarias se anulan. Los
adives diferidos se reconocan cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo
diferido se pueda aplicar.

A la fecha de los estados consolidados de siteacion linanciera, la Compania evaldsa los activos difenidos no
reconoddos, asl como @ saldo contable de los reconocidos, con & objeto de determingr su razonabilidad,

Se reconoce un activo diferido previamente no reconcado, en la medida que sea probable su recuperacidn con

rentas gravables futuras. Asimismo, se reduce @l saldo de un activo diferido en la medida que ya no sea

probable gue rentas gravables futuras suficentes permitan que se wilice parte o todo el active difenido

reConoCido,

) Oiros Impuestos y Contribuciones

= hinpuesto al Valor Agregade (IVA)

Los ingresos, gastos y activas se reconcean neto del monto dal impuesto al valor agqregado (IWVA), exceptao:

a. Cuandoof impuesto al valor agregada (IVA) incurmido en una compra de activos o servicios no se puede
recuperar de la autoridad tributaria y, enese caso, of impuesto al valor agrogado se reconoce coma parte
del costo de adquisician del activo o como parte de la partida de gasto, segin correspanda; y

b Las cuentas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el monto del impuesto al valor agregado.
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Notas a los Estados Financionos Cansolidados (continuacion

2 Prir‘ﬂ‘:irl\.‘-’ﬂf‘_ﬁ Prliticas Contables [mn'rinu.arjnn]
) Olres Impuestos y Contribucionas (continuacion)
»  impuesto al Valor Agreqgado (TVA)

Elmanta neta del impuesto al valor agregado recuperabla o por pagar a las autoridades fiscales seincluye
COME parte de 1as centas por cobrar o por pagar en los estados consolidados desituacian finanders,

v fmpuestos Municipales

El monto de kos impuestos municipales se determing de acuerdo oon la normativa legal vigente de cada
mumicipio.

«  hmpuasto a las Grandes Transaccionas Financieras (IGTF)

La Compafiia y filiales reconoce ef gasto en los estados consolidados de resultados derivedo de la Ley de
Impuesto a las Grandes Trarsacciones Financieras. La alfcuota es 0,7 5% sobre |a base imponible la cual estara
cunstibuida por el imporLe Lotal de cada débile en cuenta u eperaciin gravada,

«  Ley Orgdmica de Drogas (LODY

La Companda y filiales determing &l aporta por Ley Organica de Drogas aplicando &l 1% de |a "utilidad en
oparacionss” obtenida enel gjercidoe, Dicho aporte es reconocido cama gasto en s estados consolidades da
resillados.

o Loy Grgdnica de Clencia, Tecnologia e innovacion (LOCTT)

La Compania y filiales calcula aporte por Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCT) de acuerdo
con al porcantaje estipulado an dicha Ley. Dicho aporte s reconocikdo como gasto en los estados consolidados
de resultados.

«  Ley Orodnica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica

La Compeiia y iliales determing el aporte establecido en la Ley Orgdnica del Deporle, Activdad Flsica y
Educacion Flsica aplicando equivalente of 1% sobre a utilidad neta amial. Micho aporte es reconoada como
gasto on los estados consolidados de resultados,

1) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen hesta el punto gue sea probable gue Denelicios econamicos lluyan a la Companta ¥
filiabes, yse poedsn medir de manesa Nabde. Los ingresos se expresan en & valor razonabie de la contraprestacion
recibida o por recibin, excluyendo descuentos, rebajas y obros impuestos o cargos a las wentas. Los siguientes
critefios de reconocimiento espedfico tambicn se deben satisfacer antes de neconocor los ingrosos:

»  Ngresos por Senvicios

LOS INgresos por senvicios son reconcados en el momento gque se presta e servicio. La porcion no facturada
de |os ingresos reconocidos se registran dentro de las cuentas por cobrar,

Los ingresos diferidas por servicios corresporndan a la facturacion realizada por adelantado, cuyo beneficio se
reconocerd en el aerciiio en el que se presten s servicios respectivas, (Visass Nota 15)

= Ingresos por Intereses

Los ingresos por inlereses se induyen como inlereses linanciernos en los estados cormsolidados de resullados,
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Hotas a los Fstados Finanderos Consalidados (continuacion)

7. Principales Politicas Contahlos {oontinuacian)

5) Eventos Postarioras

Los eventos posteriones al Cierre del gjercicio. que proveen informacon adicional sobre |a siluacdn Hinanciera
de la Companfa y llakes a la fecha de los estedos consolidados de situacion linanciera (@ventos de ajuste), son
incluidos en los estados financkeros consolidados, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste, son expuestos en las notas a los estados financieros consolidados, (Véase Nota 27)

3. Propiedades y Equipos, Nato

Para los ancs terminados al 31 de diciembra, el movimiento neto de las propiedades y equipas, neto es el

siquiente:
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Notas & ks Estados Rinancieros Corsolidados (continuacion)

3. Propiedades y Cquipos, Neto (continuacian)

Salke ol Retwrosy Saldn ol
MMAZA5 Fulbdome [=jall Rl Y A6
(ErnBs}
CO5IE
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La Compaila y Hliakes benan lormealizadas poheas de sequro para cubnin los posibles nesgos a gue estén
supelos los diversos elementos de sus propedades y equipos, enterdendoe gue diches pdlizas cubren de
manera sufidents ks resgos a los que estan sometidas.

En abil de 2013, la Companfa y filiales suscribieron una linea de crodito en el Banco Nacional de Credito, CA.,
Banco Universal hasta por la cantidad de Bs.85.000.000 par un pariodo de 3 anos, prormogable, garantizados
por una hipotaca convencional de primer grado, sobra el terreno v laedificacion ubicada anel sector Las
Mercedes de Caracas (vease Nota 11); de igual manera, en diciembre de 2014, se suscribe otra obligacian en
el Banco del Tesorg, C.A.. Banco Universal hesta por la cantidad de Bs. 128,297 612 por un pariodo de 5 anos,
promrogable, garantizacdos por una hipoteca convencional de primer grado, sobre el lerreno domde se
construys las rmslalaciones de la lilial 100% posefda de "Centro Temolkdgico Dayco Host Valencia®™,

Para el desarrollo del “Centro Tecnoldgico Dayeo Host, |a Compan(a suscribio ciertos contratos con
proveedores y compeafilas relacionadas de la siguiente manera:

Adicipo no

amorozade

COMratise Nanwalen dal serdein M 311206
PO ingenieria, CA Surrmistro & mstalacion de Sstema contra incendo CTDH. Bs 340,865,192
American Consur, 5. FIVEALAro 02 81408 s, 120,965,693
REFRIAMERICA, C.A Samwinisbio g sislein die dive acondconak. 171.576.002
Elvndores y pantes A, CA SammEnistro ¢ nstincion de sscensor ool proyects CTOH. 127,773,557
TN SCHOS & Prosnecon s varks 185.043.078

[ N

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania desincarpord activos entrangto por Bs, 198,223,238, 7163
(B£.1.207.170,223 an hollvaras nominales), con cargo a la cusnta deotros eqgrosos, noto. (Vaasae Nota 22)
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Notas a los Estados Financieros Carnsolidadaos (contimeacidn)

3. Propindades y Fauipos, Neto (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania y filiales introdujeron la solicitud de impotacdn de certos equipos
ante el Centro Nacional de Comercio Exterion (CENCOEX, antes Comision de Administracion de Divisas,
CADNY, abtaniende autorizacian de adquisicion de divisas por un total de US%$11.293.032, los cuales al 31 de
diciembre de 2014, fueron nacionalizados en su totalidad. Sobre la totalidad de las divisas solicitadas se
recbid liguidacion por US$7.882, 980 quadando, a la fecha, o porcicn restante perdiente de liquidacion por
parte ded ente requiador. Al 31 de dicembre de 2017, el CENCOEX rechazo a la Companila y filiales parte de
estas salicitides por im monto de LS$1.07 2 B8R, producto do allo, la Companda y filiales registraron los
mismos a la tasa de cambio de Bs.3.345 por 1US%, obteniendn una pardida en cambio de B5.3,.378,764.,400,
la cual fTue capitalizada enel rubro de propiedades ¥ equipos.

Duranta &l ano 2006, la Compania y filiales otorgaron depositos en garantia al proveedor Data Hardware
Supply por Bs. 235 487.033 en bollvares nominales (Bs.6.1056.746.647 an bolivares constantes), relacionados
con la adouisicion de equipos lecnolagicos cuyo uso serfa destinado al Centro Tecnologico Dayeo Host
Valencia, C.A. Eslos depdsitos en garantia se encuentian reconocidos como olios activos dentro de los
estados financieros consolidades al 31 de dicembre de 2016,

4, Activis Intangibles. Neto

Para los anos terminados al 31 de diciombre, el movimiento de los activos intangi es, neto estéan conformados
por lo siguisnts:

Salido al Saldo al
3112416 Adiciones 311217
(En Bs.)
Costo de licencias y sofltware 141573730627 1,803 851.022 158617264 084
Amartizaciin scumulada (0. 456.580.458) (1.577.404.555] (12.033.994.053)
3,700, VeI 604 226,486,427 3.027.270.031
Sabdo al Saldo al
3112415 Adiciones 31216
(En Bs.)
Costo de licencias y software T2 825 800004 3 1.337.423. 0148 14051, 3435, 062
Amortizacion scumulady 9.147.940.008) (1.308.648.860] (10.456.089.458)
3678 006 445 22.774.159 370078 604

Duranta &l ano 2016, se adguiriaron lisanciss de vinualizacion de Vephera - Viiware por B5.1,331.423.015,
4, Cuentas por Cobrar Comerciales, Nelo

Al 31 de diciembre, las cuantss por cobrar comarciales, netas son las siquientos:

27 2016
Cuenlas por cobrar comeraales Bs. 7450718307 Bs. 16.753.250 484
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (31.916.111) (258 7d1.281)

Hs, JATHBE0ZI80  Hs, 16,484 529,783

Las cuentas por cobrar comerciales sa encuantran denominadas an bollvares, Tenen vencimientos carrentes y
Mc generan iNtareses,
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Notas a ks Estados Financieros Consolidades (continuacion)

4, Cuantas por Cobrar Comerciales, Neto (eontinuacion)

A continuacion, se presenta el movimienta da |la estimaciin para cuentas de cobro dudoso a la fecha de las
estados consolidados de situacion linanciera:

2017 2016
Saldo inicid Bs. 2658721.281  Bs B30.187.842
Electo de lamllacion del perfode (248, 742.893) [579.993.991)
Estimacion del gjerciao 170930308 304,749 554
Castigas y/o disminuciones (148 99 A0 (296 FFx 118)
Saldo nal Hs. 31916117  Bs, 258 /21 281

En opinidn de la gerencia, la estimacian para cuentas de cobro dudoso cubre adecuadamente el riesgo de
cobrabilidad a la fecha de los estados consolidados de situacion financiera.

Al 31 de diciembre, la antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comearciales es la siguiente:

2017 216
Comente Bs. 6.397.850.629 Bs, 10.433.796.088
Vencidas:
DX asndias BT 681,338 B0, EA SRS
D61 & 90 dias 2A0423458 1.340.002 423
Mayor & 91 dias 314 .752.811 2178.116.862

Bs,  7.450.718.207 8BS, 16.753.250.464

Parte de: Las cucntas por cobrar con antigoedad mayor & los 91 dias cormespandon a clientes qubarnamentalos.
6, Sakios y Transacciones con Accionistas y Companias Relacionadas
La Companta y filiales forman parte deun grupoe de empresas relacionadas y efectidan una parte significativa

di sus operaciones con otros miembros del grupo, con base en acuerdos entre ellos. Al 31 de diciembre, bos
saklos con accionistas y companias relacionadas estan conformados por ko siguiente:

2017 A6

Cuerntas por cobrar:
Dayco Telecom of Florida, Inc, bs. 527.008.797 Bs. 13.678.9227.418
Accionista - Grupo Dayeco, CA . 2.678.160.088
Fundacicdn Dayco 3243145 25843 851
Bs, 527333112 Bs. 16.301,031.367

Cuentas por pagar:
Mocionista - Oimer Vivas Bs, 20.000.000  Bs, 518.563 280
Otras . 91.973.032
Bs. 20000000 Bs, B510.6536.312

Al 371 de diciembre de 2077 y 2016, los saldos par cobrar con su relacionada Dayco Telecom of Florida. Inc.,
corresponden a pagos en bollvares efectusados por la Compania on nombre de esa relacionada, los cuales no
generan interases y no tienen facha de vencimiento astablecida.

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos por cobrar a su accionista Grupo Dayco. C.A,, corfespondian a servicios

administrativos que le fueron prestados por la Compania por Bs.2.676.160.088 (Bs.103.214.408 en balivares
nominales), los cusbes Toeron cobrados en el ane 207 7.
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1. Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 dediciombre, 1as otras coentas por cobrar ostan canformardas por:

2017 2016
Dentin Haardhesw e Sapgaly By 16 HERO62 596 Bs
Interasas por cobrar Te9.995.812 -
Ingresos devengados . 1.626,036.268
Cuentas por cobear emplaados . 194253675
Oilras 833/ 683 14 415 80
0s. 17.346.396.0%1 0s. 1.834.705.743

Enelano 2017, la Companda y Mliakes celebraron un contrato de préstamo con Data Hardware Supply po

Bs_ 205634 JB.000, aun plazo de 2 anos, conuna tasa de intends del 12% anual, pagaderos al vencimiento. Al
31 de diciembre de 2077, el saldo por cobrar de Bs.17.338.058. 408 se presenta neto de cuentas por pagar al
mismo por Bs. 3,385, 140,000 (Véasa Nota 3). Asimismo, la Compania y filiales registraron ingrasos par
intereses por Bs.2.689.3617.492 (Bs. 769,995,812, en bolivares nominales), en la cuenta de gastos
financieros, neto. (Vasse Nota 20)

8. Créditos Fiscales de Impuesto sobra la Renta e Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Al 31 de diciembre, el impuesto al valor agregado esta conlonmada por:

2017 2016
(Debitos) creditos fisca ks orlginados por A
ANG Hs. Hs 21650963048
AN {184 B56 4060
{184 856 400 2169963 048

(Debites) creditos o Impueesto de la renta:
1141241673

Bs. {184 856.4000 Bs__3.311.204.721

En opinidn de la gerencia, al 31 de diciembre de 207 1, no existen clementos importantes gue hagan dudar de
la recuperabilidad en el corto plazo de los créditos fiscales por impucsto al valor agregado e impuesto sobre la
renta, ni gue los mismos requieran de una provision o castigo para cubrir o riesgo de na eventual pardida.

A7

9. Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre, |0s gastos pagados por anticipado estan conformados por:

2017 216
INtorases pagados por anticipado Bs. 944 HHIME  Bs 138613233
Licencias y subscripciones BAT 015 437 1207 7 14.065
Sequros pagades por anticipado 75610527 TE4.611.418
Intercamblos public tarios 14.31291 248145571
OMros gastos pagados por anticipado A7 TS0

s 1801901931 B3 2407920831

[urante los anos 200 7 y 2006, la Companfa y liliales adguineron licencias de sequridad de sistemas,
contratadas principalmente, para of resguardo de los activos usados para la prestacian de sus servicios, cuya
renovacion es generalmente anual.

[hurante ks anos 200 7 y 2016, la Compania y filiales mantienen intercambios publicitarios, con sus clientes de
agencia da medios de comunicacion, s cuales sa amartizan de acuerdo con al consumo de dicho sarvicia.

2
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Notas a los Estados Financioros Consalidados (continuacion)

140, £ fectivo an Caja vy Bancos

Al 31 de dickembre, e electivo en caja y banoos esta conformado por:

207 ANG
Caja y bancos en moneda nacional Bs. 14242469192 Bs  2.658941,904
Caja y bancos en moneda extranjera (vease Nota 25) 75,995 663 997.722.198
Hs 14310464858  Bs X206 664,102
11. Obligacionss Bancarias
Al31 de dicembie, las obligasones bancanas estan conlormedas por ke siguiente:
2017 2016
Padpareds cormo plazo
Bancrecer, S.4. Banco Microfinanciero By 1082000000 B 34095531646
Banco Caronl, C.A. Banco Universal 1. 000,000, 000 3,089 224,691
Ganco dal Caribe, C.A. Banco Universal 765.213.000 2.592.816.460
Banco did Tasoro, CA. Banco Universal 37,448,375
1% Banoo, Banco Universal, CA. 225,000,000 IBH G227 460
Banco de Vanaasela, 5.A. Banco Unvarsal - 648.204.115
Interasas 41.910.511 985.537.815
Hs. 40515728536 Bs 11974 75%. 1%

La composician y el vencimiento de la wlalidad de los préstamos y pagarés mentenidos a 21 de diciembre se

detallan como sigue:

2016

Fedha Fadha da Tasa da
Banco o arigen Varkimionto intars 2017

Bancrecer, A4, Banco A0-jur- 29-dic- Hedie- 20 24%

Microfinanciero 17 17 1,942 000,000
Banco Caronl, CA. Banoo 19-50p. 19-dc 19-dec:  THoene 24%

Univarsal 17 17 17 18 1. 000, Q00000
Banco del Caribe, CA, Barco Fney Dbl {rene Daamar

Uriiversal 17 17 18 18 24% T65.213.000
Bancao dal Tesoro, C A, Banco 22-marz- D6-abr-  22-marz- 05-abr-

Univarsal 16 16 21 21 23%5-24% 737.449.325
100m% Banco, Banco Comarcial,  23-0ct- 19-dic- Zhena  19-mar

Ca 1! 17 i+ 18 A% 25 00000
Banco da Veneauek, S A

Banco Unhversal 01-die-16 01-die-17 24%

Durante los anos 2017 y 2016, las obligadiones bancarias genararon qastos de interesas por

(EnBs.)

3,408 553 646
3.888 224,697
2,592 816,460

HE S22 A69

G40 204115

Bs.5.638.940.492 y Bs.1.695.370.927, respeclivamanle, reconocidos enlos resullados comsolidados de la
Compania caomo inteéreses por préstamos recabidos en los gastos linanciemns, neto, (Véase Nota 20)
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12. Dewda Financiera a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2077, ladeuds financiera a largoe plazo esta conformada por lo siguiente:

fucha Foura o Tisa o L] Forcin ForGkn Moo
Hanco e DTG RN b ineTds de cap bl [ T T e AT
[{]5W

BarcoMeionalde Erireol 2Eone T8y @ Eribre ol 37 &b 16 yal 24% 157 d44 483 000 1N 0358 (E0S10AB328 & SE4 GEE 2N
Crodm LA Q87 P AT R ]
Barco Unserss

Entreal Zamardd vl Inte ol 20T ¥l 2% 38800 000 1833333 . 1633353
Baroo de I dicel (2abra8
Venemms, Sh
Bmroo Un sy

Ertra @l 24-0011 7 yal Enire ol 0 1-sne8 y & 243 39400000, 000 3 E56.665 850 . 1 ESE EES ERD
HEVA Banco Jeadice] 7 02 4e0.18
Prowincil
Banorecer. 50, Erern @l 300un- 17 ol Tl 20 43 13,0000 000 000 4. 700000000 8.200.000.000 12000000000
Barco 17
Wicrolfin andisrg

FdaF1 053 000 6 JERGEIWETE 3 ESI @ARAS O3 E4E BES a0d
— ——

Al31 de diciembre de 2076, ladeuwda linenciera a lago plago esta confonmada por lo siguiente:

facha Eecnde Tes oo R Porcn Farcion Ll
Hano 3 gr s il (1] [ o e al ST e M rsrbe NAZENT

iRy

RarcaMssonalds  Frireal 2301y e frara slOT-A0M 13 8l 2% 230650055407 18050088438 AT 135651057 A3 ORE 40255
Lrnats C.A g 2619
Baro Uin e s

Bwres ol Tepere LS R Ertrewl 33-rar-31 yol 3243 JZTOEE19E0 208297437 19130707438 TS EIL 913
DE-akr-2

Harcoge Erire 1 0E-pn-16 y el Y3E3-17 i 305,194 917 FOR e3¢ §0.127.77% LR

WasERsE, S A a1 -de-1i

BBAcs L% rae 18

HEWA B0 S kG 2d-Are-1l A% T TG A49. 200 SRR G 452134, 000 SE1F RS

Praw ekl

FT4ETQ A3 EES 5. TCE 241678 £6 733627009 116 443 853 g88

Estos pestamos devengan intereses mensuses y tienen plazos de vendmiento de entra 3 y 36 meses. y son
pagaderos a su fecha de vencimiento.

La Companta y hhales corstituyeron dos hipotecas convenacnales de pnmer grado & favor de las entidades
hinancieras Banco Nacional de Crédito, CA., Banco Universal, asl como ded Banco Tesoro, C A, Banco
Universal sobre los inmuehles y terrenos donda se desarrolla la sede de Gerencia Londres, CA, y donde 5o
ubica la sede del “Contro Tecnologicn Dayan Host™, dichos prestamos fusron otargados en abril de 2013 y
diciarmbra 2014, respactivamants. Adicionalmente, los prestamas dal Banco dil Tesor, con exaepdon dal
indicado anteriormente, fusron garantizados por prendas sin desplazamiento de posasion, En o mas de
lebrero de 2018, la Compania canceld los prastamds que menlenta conel Banco Tesoro, CA., Banco Universal
#l 31 de diciembre de 2017 por Bs. 737,449,325, obeniendo la liberacon de las prendas dadas en garantfas,

Durante bos anos 2017 y 2016, los pagarés a corto y largo plazo generaron gastos de intereses por
Bs.10.772.220,694 y B5.51.917. 370,704, respecivamente, reconocidos en los resultados consolidados de la
Compania como intereses par préstamos recibidos en los gastos financienos, neto, (Véase Nota 20)
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MNotas a los Estados Rinanciens Consclidados (continuacion)

13. Gastos Acumulados por Pagar
Al 31 de diciembre, [os gaslos acumulados por pegar estan conflormadas por los siquientes:

2017 A6
Provisionss de costos temologicos Bs. 4354393262 Bs, 8705759795
Provision contingentes oparionss normalas G2R.669.559 -
Dibligaciones lnborales, A ET2ER G4 J5J a3E0
Provision Ley de Clencia, Tecnologia @ Innovacion (LOCTI 134, 247411 452,750,340
Proviskon Ley Orgdnica & Drogas (LOD) 111.662.715 GE. 1200241
Honorarios profesionalas 70847631 -
Ly O cpinica el Diepowr e, Activichng Fiica y Eoececin FRic 15 655 ol RLE- TR U 4]
Otros gastos acamulados G52 444 550 1.037.251.818

Hs. G.EJ8 334177 Bs. 11.1F2HPO475
— e

Para los anos lerminados al 31 de diciembre, el movimiento de los gestos acumulados por pegar estan
conformadas por ks siguisnies:

Pronets ionas
iz el os Dhdiisciones Hewiow i
TeCnoke gieos laborakes profesionales
(En Hs)

Saldos o 31 de dicembra da 2015 34.2T9.370.028 560.507.328 574.433.003
Dxchusion de by inflacion dal saldo inicial [2E.806.613.534) (ATE.739.279) {483,729, 204)
[+ ) M Bcionss 65105 TBERAM 15248 B0O3 572 PRI R L]
(-] Pagos [61.821. 7664700 (12.661.604.081) (5075877 6800

Saldos Al 31 do dickmbre de 2016 B, FE, 758, MG Bid. TS, 530 -
Faxchusicn de la inflacicn ded saldo inicial {BA47 81 AT (GAR TA3.006)

[+ Acumulaciones 14.718.431.672 510,896,320 3312465355
(-] Pagos [10.858.927.033) (2275481900 [3.233617.724)
Sakdos ol 37 do dickembra dae 2077 4,398, 353 162 A.372.611 78,847,637
Firow ision da Lay
O epinic che Pronvisicn de Loy
Ciencia, Orgdnica del
Tocnologia & Prowision Lay Daporte, Crtros
Inrrovirc e Organica da Actividad Fisica y QAsLos
(LTI D cxcgas [LOM) Erhucaciin FiRica s bickes
{Cn Bs.)

Saldos ol 31 de dicembreda 2015 AB3 081 565 261502511 4490166 1612 800 585
Excchusion dhe I inflacidn saldo nicial [SE0A02.B84) (220.547.763) (180.621.8591) (1.358.213.061)
[+ ) Acumulacionss B53.195.842 170973658 156.725.872 23,695, 50, 581

Sakkos ol 31 de diciembre g 2016 453, i50.340 66,120,241 105,170, 700 1.037.251.810
Exchusion de 1a inflacion saldo inkcial (435, 288.620) (G3.570,009)  (100.174.466) {9467, 246.986)
[+ ) Acumulacionas Aal HA0LOHE 326784 464 29,948,719 T AALHMLE 77
] Piacgers (#3404 3495) (&1 7 BEH1 B8 [0, 50 S5 {278 4540 153)

Saldos o 31 de dickembra da 2017 154.247.411 111662715 13,695,958 95%411.‘95[3

14, Acumulacion para Indenmnizaciones Sociales, Nelo

El 7 de meypo de 2070 2, fue publicado en Gaceta Ohicial N°8.078, Extraordinario, & Decreta con Rango, Valor y
Fuerza de Ley N°8.5328, emanado de la Presidencia de la Repablica, mediante el cual se dicta la Ley Organica
el Trabajo, los Trabaadones y las Trabaadoras (LOTTT).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Campanda cuenta con 158 y 141 trabajadoras activos,
respectivamente,
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Notas a los Estados Financioros Consolidados (continuscian)

14. Acumulacian para Indemnizaciones Sociales, Neto (continuacion)

Al 31 da diciembie de 2017 y 2016, laCompania aplice el calculo actuarial para reconocer el pasivo pol
Indermizaciones sociales de acuerdo con los requenimientos de la NIC 13 "Benehcios @ los Emplesdos”.

Al31 de diciembre, la acumilacion para indemnizaciones soaiales, nedo csta confarmada por o siguiente:

2017 2016
Garantia de prestaciones sociales, netas Bs. 47.216.473 bBs. 303.510.317
Prastaciones sociakes relroactivas 2.008.648.921 4,094 562,306
Reserva de valoracion de retroactividad de prestaciones
sotiales (1.032.503.791) {<.608.078.4524)

Bs, 1.0235.367.6008 Bs,  1.890.044.171

A continuaciin, se presenta e movimienta de la acumulacion para indemmzaciones soaales por los ahos
terminados of 37 dediciembre:

27 2016
Sailch i nicial Bs, 1.B90044.1/1 Bs. 20025508 535
Efecto de la inflacion del periodo (1.811.994.516) (1. 707.910.824)
Aumento en el estado de resultados dela provisidn ZRL.002.560 TH2.343.7593
Aumento achuarial de la provision 949,825,787 1.617.237.519
Pados (PE9.516.394) (797,134 852)
Saldo ling Bs, 1.023.361.603 Bs.  1.890.044.171

El costo anual de las indemnizaciones sooales seqin calculo actuanal comprende o siguente;

2017 2016
Costo anual por sorvicio Bs, 84915215 Bs. 27,780,940
Costos anual por interas 242.656.504 2A7 902573
Pérdida acluarial 766,313,590 1.401,139.262
Reduccian de parsoral (58.059.535) (59.085.256)
Costo anual neto Bs, 949825782 Bs. 1.617.237.519

Las suposiciones actuariales utilizadas por la Companfa, fueron determinadas con base en las cxpoctativas del
mexrcado al final del periodo sobre el que se informa. Las principales premisas utilizadas por el actuario
independiente para & calculo de la acumulacion por indemnizacionas sociales, inchuyen lo siguiants:

2017 2016
Tasa real de descuento 6.556% 334%
lasa real de incrementos de salanos B, 300% 0%
Tasa de inflacion del ano 5.124% AG6E%
Rotacion promadio de la empresa 2% 20

La tasa real de descusnto lue determinada con base en los rendimientos de bonos emitidos por la Repablica
Bolivanana de Venezuela, denominados en bollvares y cugo pago estimacdo se cormesponcde oon |z oblugacidn
de Indemnizaconss sociales,
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Notas a los Estados Financeros Consalidados {continuacion)

15, Craditos Diferidos

Al 37 de diciernbre, los crédites difendos, estan conformados par lo siguienie:

2017 2016

Senvicios Rapidpago, CA. Bs. 1.150.567.115 Bs

Moore da Vanezusla, SA. 976,639 558

Droguerta Mena, C.A 220.143.679

Equipos Tedemo, E.T. 5.A 209.026.944

Interamericana de cables de Venezuela, C.A. 114.074.336
anesco Banco Universal, CA. 450.133.609 3836051448
Farmatodo, C.A. - H9EH.B810.8039
Mapﬁn La ﬁnguridad, C.A, 911.608
Banco Del Canibe, CA. - 1B1.57/547/
Avicola La Guasima, CA, . £ 769.345,951
Banco Provicial, CA. . 6.543.681.787
Otros Creditos Diferidos 599.971.830 6.057.981.107

Bs. 3.720547.015 Bs 25476.158.187

Los créditos diferidos, corresponden a la facturacion realizada por adelantado, cuyo beneficio s reconocerd
on o ejercicio on ol que s presten los servidos mspectives, |o cual seaspera, sea durante o siquicnte ana,

Cnied mas de diciembre de 201 7, la Compania y filiales se comprometieron a prestar sarvicios a Moore de
Venezuela, 5.4, Al 31 de dicienbre de 2077, s acordaron un promo pago de B5.976.639.558,
correspondients a un ano de sevicios, mantenigndoss pendiente a esa fecha, los cuales empezaran a
amortizarse encl 2018,

Al 31 de diciembre de 2077, s ingresos facturadas por los servicios prostados a Servicios Rapidpago. CA.
san de Bs.214.038.024 (&n bollvares nominalas), manteniéndose un pronto paga derivado da los acuerdos por
Bs.1.150.557.112 (en bolivares constantes).

Al 3T de dicembie de 2007, s ingresos laclurados por los seracios prestados a Droguerfa Nena, CoA sonde
B5.49.725 367 (en bollvares nominaes], mantenisndose un pronts pago derivado de los acuerdos por
BS. 220,143,612 (on bolivarss constanies),

Al 31 de diciembre de 2017, los ingresos facturados por los servicios prestados a Cquipo Telemo, LT, S.A.
son de Bs.226.44 5.856 (en bollvares nominaes). manteniéndosa un pronto pago derivade de los acuerdos por
[5.209.026.944 (en bolivares constantes),

Al 31 de diciembre de 2007 1, oS ingresos facturadas por los servicios prestados a Banesoo Banco Uiniversal,
C.A son de B 2700771 000 (en bolivares nominales), mantenisndoss un pronto peoo denvado de los acoerdos
par Bs.450.133,608 (on bolivares constantes),

Al 31 de diciernbre de 2017, bs ingresos facluradas por los ssrvicios prestados a Interamaricana de cables de
Venezuela, CA sondi Bs.114.074.336 {en boltvares nominales). manteniéndoss un pronto pago derivado de
los acuerdos por Bs. 114,074,226 (en bolivares constantes),

16. Impuests sobra la Renta e Impuassto sobre la Renta Diferido

Para los anos terminados el 31 de diciembre, la (pardida) ganancia seqon los libros contables difiera de |a
renta fiscal debido & ciertas partidas de conciliacion MNscal. La Compania alectud el reajuste por infladon y
actuahe lodos Sus HClvos Y PEsIves 10 MmoneLanos, s como su patimonio neto mcal y aguellos
mararmsentos del sgercics que aumentan o dismanuyen el patnmonid, Bl resultado que se generd en el ano
2017 se presenta en una partida de condlincion fiscal denominada “Reajuste Reqular por Infladan”, A
continuacon, ysobre [a base de 13 interpretacion da 1a legislacion fiscal vigente efectuada por 1a Compania se
presentan las partidas que conformean la conciliacian de la renta fiscal:

K|
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Hotas a los Cstados Financieras Consolidados (continuacion)

16. Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido (continuacicn)

7 2076

(Peyrdida) ganancia neta antes de mpuesto Bs. (345178333 240) Bs 374 183864 B2R

Efacto nato de b nllacion scbre la (pardida) ganancia 345.185.510.947 (375.217.737.268)
Ganancia (pardida) antes da Mpuesto a afectos fiscaks ISFENDT [1.033.872.440)
Partidas on conciliacion no deducibloes, notas 2. M84.330.881 148542 260

Pirdicks c o jorcicios antarionas [24.60/ 567) -

Reajuste por infkacion fiscal 2 A5 933 68T

Ranta liscal [EE8 4. /25834 00 He 115 BEY 420

Gasto de impuesto sobee la renta causado Bs. 1.431.421.287 Bs 30327 738

Gasto de iImpuesto sobre la renta actualizade s, 257981766 Dbs 2.104.969.464

Al 37 de diciembre, la condiliacion de la tasa de impuesto sobie la renta efectiva de la controladora Dayco
Telecom, CUA. ¥ filiakes &s como sique:

Ganancia anles da impuasio

ApBcacion de la tasa fiscal

2017 2016
En balivaras = En holivaros %

[345178.333 240) 374183864 828

(117.360,633.302) 34 127.222.514.041 34

Efecto neto o ka nflackon scbre la (perdica) ganancia

sagun Boros 1237189634207 (36)  (135.247.309.4713)  {35)
Bartidas no deduciblos notas 1. 142,400 493 11503372178 1
P dicks ki aacicos anlerionas (8.366.571) -

Reapste reqular por inflacion

BIR 037 447

(Gasto) beneficio de impueste sobre 1a renta, sctualizado (7779072 260) {2} 3,404,976 006 1

Al 31 de diciambre. el impuesto sobre |a renta diferido se detalla a continuacion:

2017 2016

Estimacion de cuentas de cobro dudaso Bs. 9.978.388 bs 258.721.231
Provision de Ley Organica da Ciencia, Tecnologia @ Irmovacian (LOCTI) 17461720 A52. 730,340
Frovisiin de Lay Orgeinica da Drogas (LOD) 2.5500.132 BB 1AL S
Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Fducacidn Flsica 4056234 1061 70 700
Oiras prowiskones 15427757 400013362
Diferencia entre al balance fscal y comable de propiedades y equipos (1L166.021.064.078) (9.286.531.327)
Intercambios publicitarios (2.570.503) {248.145.571)

(L165.9817.7160.350) (2.257 900.%87)
Tarila de mpuesto 4% 4%

Impuesta sobre la renta diferido pashao, neto

Bs _ (396433.594.519) Bs _ (2.805646.334)

La Reforma de la Ley de Impuesto sobwe la Renta publicada en Gaceta Oficial de fecha 30 de diciembre da
2015 excluys del sistema de ajuste por inflacion fiscal los sujetos pasivos calificados como espaciales. Al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion Tributaria no ha emitido una providencia administrativa que regule los
ajustes que debaifan hacer los contnbuyentes especales en virtid de la supiesson del sstema de ajuste por
inflacidn fiscal, segim lo establece la Ley de Impuesto sobre 1a Renta de fecha 30 de dicdombre de 2015,

K7
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Notas a los Estados Financionos Consalidados (continuacion)

17. Gastos de Personal

Por l0s anos terminades o 31 de diciemibre, os gastos de parsana son los siquientes:

2016

2017
Susldos ¥ salarios Bs. 4942979222 B
Benoficios laborakos T GRG ET A
Contribuciones laborakes 559,.315.766
Oroes benaficios laborakes 240.615.765

10.241.679.514
T3ATI L33 26
1.625.731.793
1.307. 338,503

=] 13,445 570367 Ba

23 488 283 8

18. Gastos Generales y de Administracion

P 95 anos lenminades o 31 de diciembre, los gaslos genarales v de ad minslrason son los siguienbes:

2017 2016
Wnpuesios municipakes B B78.970.296 Bs 6212864213
Gastos legales GEESTE 575 5.188.321.162
Homorarios profesionake s 3217 465 355 4 68591 73.561
Viatkcos al personal, pasajes nackngles y pasajes al exterion 490,217,219 1620387815
Regaracionas y man banmionto 1.473.934.710 2EAMIZE36
Taxis y estacionamisnto 754408172 2,080 400.074
Sefvicios de Vigliancia Centro Tecnologloo 441,201,541 1.527.716.488
Arrondaniontos B.261. 233 953 1159 336407
Lay Organica de Clencia, Temologia & Innavacian (LOCTI) 350,840,086 S53.199.042
Gasios oe SeQuUrs 146873022 643,340,999
Estimacidn de cuentas de cobro dodoso 170,830 306 04 T45 554
Suscripcionss y asotiaciones 45901615 173758291
Loy Organica di Drogas (LOD) 326, T 465 1708731658
Lay Orginica del Deporte, Actividiasd Fisica y Educacion Fisica 29948714 156.725.872
Donaciones 1.037.527 11.734.491
(Mros gastos 1641, 506, 348 4.1 TH SR

£, 17.047.047916 Bs

34.213.916.138

18. Gastos de Ventas, Mercadeo y Promocicn

Por las anos terminados el 371 de diciambra, |08 gastos de ventas, mercaded y promacion son los siquisntes:

2017 2016
Eventos Bs. 601.921.016 B 1.275.112.595
Public kad ¥ avisos on prensa 307 500 508 1262123507
Es. 1.07%.519.604  Bs. 2.537.236.500
20. Gastos Financieros, Neto
Por las anos terminados o 31 de diciambra. los gastos financierss, nata son los siquientas:
2017 2016
Egresos linmncieros:
Intar ases por abligaciones bancarias (whaso Nota 11) B (5.638.940.492) Bs (1.6895.370.927)
e Eses por prastamos bancarios (véase Howa 1) (10. 772 200 6594) (51.917.370,704)
Oro6 gastos financieros, neto {2.324.555.365) {1.889.977.562)
e s financieros (véase Nota 7) 2. 589,367 497

Bs.  (16.046.355.059) Bs

(33.602.719,193)
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Motas a los Estados Financieres Consolidados (continuacian)

21, Estado Demostrativo del Resultado Monetanio del Ejercico (REME)

Fl ressultadn monetario del ojercicio (REME), inclido on los estados consolidados de resultados por los afios
terminados & 31 de diciembre, asta canformado por;

2017

2016

En bolivaras

120

Fosaciin monatars natl al principio del aho:

Activos monetarnios
Prersivos monatar ios
Fosicion monetaria nota pasiva

AumSntos on K poscion monataria
Servicios prestados
Crisdites diferidas
Cesion de acciones en Tesorari
Ganancia en cambio

Disminuciones en la posicion monetaria:
Costo di servicios
Gastos do personal
Gastos generales y oo administracion
Castd di wisnita, medcadeo y [Fomocion
Gastos financleros, neto
Perdida por diferencia en cambio
Impuasto sobre a ranta, neto
Gastos pagadaos por anticipada
Compras da activos intangibes
Olros egresos, newo
Pardida actuarial da bos benaficlos a

empleadas

Compras oe propiedadas Y GOEpos, natas

Posicidn monetara nota al final dd afo

Posicidn monelark neta estimada

Efecto de ka inflacion sobre la posicion
monetaris neta del ano 2016

Resaltado monetario del cjercicio (REME)

22, Otros Cgresoes, Neto

nominales

1. 855 450102

A6 GHS 3RT 126
1758273693
485,340,180
237.623.940

20070618929

Consltes

Enbalivaras

i es constantos

482121271484

97.721.317 356
3720547015
19.879.382.728
348, 300, 255

126659547 354

452 382,234 14.285.011.382

(5E15832 851) (150793 867.957) (3444534 171) (565609.311 877)
(3.950.302.749)  (102.581.740.763)

(2992 141,937) (491,324, 300.480)

165 377919 709
27732400 984

2. 704 168 788
871,564,371

575732658 193110326 693

10.518.071.997 44.760,154.538  1.158.132.805 6003, 405,740
36474085 V3. 445,570, 367 412.281.751 A3 AHE 2E3 UGG
4,852 866619 104 F.041.976 4 78 538 BHD AL058, 288 065/

A7e042 692 1.079.519 8504 44 519,778 2537236 502
4,119,149, 762 16,046, 355,059 170,830,361 55.602,719.193
- - 304.136.563 16.604.215.973
1.972.511.789 7.799.072 268 96407420 3.194.976.006
HOT B8 AT THIOLTAE HEE 104,477,701 L3471 115.994
483, 705 1.331.423.01%9

808458 271 G947.798 525 42747149 2.283. 2115 868
a2, 563,962 052,563,962 43.014,338 1. 115282870
4680, 2T 86T LHSY.92E 16 1,084 464 327 238,181 853 662

32636501089 111658151543 4539973471 438,044 616 720
(71.522 4.8 74) (3.956.382,749)

(92.570.344.952)

L 53.048.080.0/3
———

(736.258.587.507)

Por los afos lenmingsdos el 21 de dicienbre, los olros egresos, nelo son kos siguientes:

QUros ngresoes:

Inter@ses financieros con relackonadas (véase Nota &)

Alquiares da oficinas
Oros

OIros S rsos
Retire de ctvos (wkase Nota 3]
Gastos legales
Timbres fiscales
Multas
LMros

AN ANk
Bs. - Bs 10,397.991.055
lezzane iT.173.675
214.335.176 387.080.134
Bs 216157 888 Bs 10872 244 864
B, (198.223.238.763) Bs .
(1,880 355 758) (12.847.073.044)
(164.690.634) {259.940.870
(4. 535.642) (B 422.807)
(&8 A 50050 bH 70D

SO0 30 5 7084 1

EI

JOOGEE472.959) Bs

(2. 283,215 868)

a4
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Notas a los Estados Financioros Consolidados (continuacicn)

23, Gostidn de Hiesgos

Las politicas de sdministracion de nesgos son establecides con d propdsito de identificar y analizar 05 nesgos
enfmentados por las entidades, fijar los Iimites y controdes adecuados, asi como monitorear los riesgos y el
cumglimianto de los [mites. Las politicas y o5 sistemas de adiministracion de rissgos son revisados
regulanmente conla finalidad de que reflgjen los cambios en las condidones de mercado y en las actividades
de las entidades. A continuacian, so proscntan los principales riesgos a los cUses so enNcUsitran cipucstos los
estados financieros consolidados:

*  Fiesgo de Tasa de Inflacicn

Los 8clv0s ¥ Pasives monelarnos se encueniran expuestos a las var aciones sinificativas en la tasa de
inflacion. l fiesgo de inflacian es gestionado mediante |a utilizacion de andlisis de sensibilidad de posibles
variaciones on la tasa de inflacion.

*  Riesgo de Lguidez

Los riesges de liquidez s controlan a través del caloulo de los vencimientos de sus actives y pasivos, de
abtencion de lineas de credito v, de ser necesano, recurmendo al apoyo de ks excedentes de liguidez, (o que
pnrnil:r.- desarrallar sus actividades normalmente,

*  Haesgo de Crédito

Los activos e la Companta ¥ Tiliales que se encontrarian polencialments expuesios a conoentracionss
significativas de riesgo crediticio corresponden a deposilos en bancos e instituciones financieras y cuentas por
cobrar comerciales,

Ervel curso habitual de sus negocios, se olorgan crédilos a dientes, [0s cusles en conjunilo no representan un
riesgo de crédito significative. Permanentemente s realizan evaluaciones de la capacidad linanciera de sus
Clientes, lo cual minimiza & nesgo potencial de pérdida por incobrabilided .

En consecuencia, & opinian de 1a qerencia, no existen concentraciones significativas de riesgo crediticio a la
fecha de cierre da los estados financieros consolidadas,

s Riesgos de Mercado

El riesgo de marcado es el nesgo de que e valor razanable de los flgos futuros de efectivo o de un
instrumento finandero pueda Muctuar debido a cambios en los precios de mercado, El riesgo de mercado
comprende tres tipos de riego: riesgoe de interds, riesgoe de tipo de cambio y otros riesgos de precio, en la
apandan de la garencia no tienen una exposicidn importants a esba Oltima riesgo.

Fresgo de Inlerds

La politica de la Companda y filiales es gestionar sus créditos con vencimientos a corto plazo que devenguen
intereses a tasas de mercado. La clasilicacion arediticia individual de la Companta y filiales le permiten obtener
Lasas de interés competitivas tamo en los mercados locales como en los intemacionales. Enopinon de la
Qerencia, no tiene wuna exposicion Importante a los nesgos de tasas de interds,

Rigsgo de Tipo de Carribio

El riesgo de tipo de cambio és el nesgo de que el valor razonabde de los flujos futuros de efectivo de una

posicon en monada extranjera pueda luctuar debido a variaciones en las tasas de cambio. La exposicican al
riesgo de tipo de cambio estd relacionado principalmente a las operaciones de la Compania,

35
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MNotas a los Estados Financieros Consalidados (continuacian)

24 Valor Razonable de los Instrumentos Financiernos

Algunas dix las politicas y revelacionss contables de la Compania, requicren la determinacion de [as valores
razonables para ks activos y pasivos financieros y no finanderos. Los valores razonables han sido estimados
para propoato de valoracion yio revelacion, ulilizando la informacion disponible en el mercado y siguiendo
meétodos de valuacian apropiados ¥, cuando aplica, informacion adicional sobre la estimacion ded valor
razonable de actives v pasivos, es revelada en las notas espacificas a los estados financieros. A continuacicn,
se presenta informacion acerca de kos valores razonables de los principales rubros de los estados financieros:

Efectivo en Cafa y Bancos

El efectivo en caja v bancos esta conformado por efectiva en caja chica destinado para gastos menores de la
operacion diana y por depisites en cuenlas cormientes en bancos nacionales y extranens,

Cuentas por Cobvar Comprcialos y Orras Cuentas por Cobrar

Debido a que las cuentas por cobrar s encuentran netas de su estimacion para cuentas de cobro dudoso, v
quie bodars Bienen vencimientos menores a un ano, |a gerencia considera que su valor razonable no es
significativamente diforente a su valor en libros.

Préslamos Bancarios

Debido a que las tasas de interds de los prastamos a corto y largo plazo se encuentran a tasas de mercado y
que dichos préstamos tienen vencimientos a corto y largo plazo, el valor razonable de dichos instrumentos no
&5 significativamente diferente a su valoren libros.

Cuentas por Pagar

El valor razonable de l&s cuentas por pagar no es signilicativamente diferente a su valor en libves, debido al
vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

Sobre la basa de los criterios de valuaciin descritos anterionmeante, |a gerancia estima gue no existen
diferencias importantes entre el valor registrado en libros y el valor razonable de los instrumantos financieros
gue mantienen la Compania a la fecha de cierre de los estados financeros.

Anticipos Otorgados @ Proveadares

El vador razonable de los anticipos olorgados a proveedores no difiers significativamente de su vidor en libros,
debido aque representan principal mente montos otorgados en efectivo entreqados a proveedores para la
adquisicion de bienes y prestacion de servicios a cono plazo,

Propiedades y Equipos

El vaor raronable da las propiedades fue determinado por un tasador independiente utilizando técnicas de
valoracion de acuerdo con las practicas intermacionales. El valor razonable da las propiedades fua reconocido
en los estados inanciens ascendiendo a Bs.1.168.082. 913,770 (vémse Mola 3), Para el resto de los
conceplos ue companen el rubro de propiedades, planta y equipas, [os mismos se encuentran recanacddos a
su valor seqon libros actualizada. dado a que Gsta as menor a su valor recuperable.

Anticipos Recibidos de Chenites
Fl valor raronable da los anticipos recibidos de clientas no difiera significativamente de su valor en libros,

debido a que represantan principal mente montos recibidos de clientes por la realizadon de las actividades
normabes, y que serdn realizedas a corto plaeo.
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Notas a los Fstados Financiaras Consolidados [continuacion)

25. Control de Cambio

En fecha 23 de enero de 2003, se establecit en Venszuela un régimen de contiol cambiano donde se cred un
sistoma restringido para la compra y venta de divises e pals. Fso mercato rostringico do divisas fue
desarrodlado inidalmante en el Convenio Cambiario N*1, &l cual establecs, entre otras cosas, que & Banco
Central de Venezuela (BCV) sera el drgano encargado de centralizar l&s operaciones de compra y venta de
divisas, las cuales debaeran ef ecluarse de scuardo con las condiciones establacidas en el mismo Convenio, y
con ks reguisitos, procedimientos y restricciones estableadas por la Comisian de Admnistracdon de Divisas
(AL,

£l BCV v d [jecutivo Nacional, a través del Ministerio del Podar Popular para la Ceonomia y Finanzas, han
SUSCTILO warios convernios cambiarios, en los cuales se han establecido los pos de cambio oficiales v las
modalidades de oblencdn de divisas,

Lay del Regiman Cambiario y sus Iikitos (antarisrmenta denominada Ley Contra las |licitos Cambiarios):
Las normas sancionatanias correspondientas a las limitaciones establacidas en los Comenios Cambianics estan
pravistas en la Ley del Reqgimen Cambizrio y sus [cites {anterormente denominada Ley Contra los [licites
Cambianos], que fue publicada por primera vez en la Gaceta Oficial N°38.2 72 de fecha 14 de septiembre de
20064, lacual ha sido modificada sucesivamenta seqon reformas publicadas en: 1) Gaceta Oficial NS 867 de
fecha 21t de diciembre de 2007, relmpresa par error material an Gacata Oficial N* 28079 de fecha 27 de
febrero de 2008; 2) Reforma en fecha 17 de mayo de 2010, publicada en Gaceta Oficial N°5.975; 3) Reforma
publicada en Cacata Oficial N*6.117 de fecha 4 de diciembre de 2013; 4) Gaceta Oficial N*6.126, publicada en
fecha 19 de lebrero de 20104; 5) Gacela Ofical N6, 150, Decrelo N°1.403, publicada en lechia 18 de
naviembre de 200 4; y 6) Gacota Oficial N°G.210, Docrsto N° 2,167, pubbcada en fecha 30 do dickembre de
2015,

Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX): En la Gacala Oficial N*40.305 de lecha 29 de noviemtye
de 2013, fue publicado el Decreto N*607, mediante of cual se dicta ol Decreto con Rango, Valor y Fuerza do
Ley del Centro Nacional de Comarcio Exterion y de la Corporacion Venazolana de Comercio Extarior cuyo
objetivo &s promover la diversificacion economica y la aptimizacion dal sistema cambiario. El Convenio
Cambiario N°25 menciona que la coordinacion, administracion. control y establecimiento de requisitos,
procedimientos y restriccionss gue reguiers la ejecudon de los Convenios Cambiarios, comesponde al Centro
Macional de Comercio Extenor (CENCOEX). En consecuencia, las competencias, facultades y demds potestades
atribuidas a CADMI mediante la normativa que rige o régimen de administracidn de divisas, seran asumidas
progresivamentsa por el CENCOEX. Asimismo, en o Comvanio Cambiario N*26 publicado en Gaceta Oficial
N*6.1245, de fecha 10 de febrero de 2014, se establece que las subastas especiales de divisas llevadas a cabo
a Lraves de SICAD saran administradas v dirigidas por el CENCOEX.

La tasa de cambeo CENCOEX estuvo wigente hasta el 8 de marzo de 2016 fecha en que entra en vigencia la
tasa de cambio DIPRO,

Sislama Complementario de Administracion de Divisas (SICAD): [n la Gacela Oficial N°40.134, de lecha 22
de marzo de 2013, fue publicado el Convenio Cambiario N*21, emanado del BCY, en el cual se establece que
el Organe Superior para la Optimizacion del Sistema Cambiario regulars los términos y condiciones de las
subastas espaciales de divisas destinadas a cubtir importaciones para e sector rea de la economia nacional
dirigidas a travas del Sistems Complement ario de Administracion de Divisas (SICAD). £ 3 de julio de 2013, fua
publicada la Resolucdén N°13-07401 en la GacetaOficial N*40, 200, mediante la cual se dictan las Normas
Generales del SICAD.

En la Gaceta Ofical N°6,122, de focha 23 do onero de 2004, fue publicado of Canvenio Cambiario N°25,
madianta el cual se fija al tipo de cambio resultanta de la oltima asignacion de divisas realizadas a traves del
Sistema Complementano de Administracicn de Divisss (SICAD) come e Upo de cambio aplicalde & las
operacones de vena de divisas destinadss a los conceplos que se indican a continuacicn: aj Efectivo con
ocasian de viajes al exterior; b) Remesas a familiares residenciados on ol extranjers; ) Pago de operaciones
propias de la aeronautica civil nacional; d) Contratos de arrendamiento y servicios, uso yexplotacion de
patentes, marcas, licencias y franquicias, &3 como para |a importacion da bienes inmatariales; pago de
contrates de arrendamiento de redes; instalacion, reparacion y mantenimianta de maguinanas, equipes o

37

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-| 123



tecnoldgicogente

124

DAYCOD TELECOM, CALY FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

25, Control de Cambio (continuacian)

softwarns importadas correspondiontas al sactor de sorvicio a las telecomunicacionns; o) Servicio poblico de
transporte adreo intermacional de pasajeros, canga y correo debidaments habilitadas por el Epeautivo Nacional;
1] Inversiones intemadonales y os pagas de regaliss, uso ¥ explolacian de patentes, marcas, licencias y
franguicias, asf como de contratos de importacion de ecenologla y asistencia leonica,

La tasa de cambio SICAD astuvo vigente hasta o 9 de marzo de 2016 fecha en que entra an vigancia la tasa de
cambie DIPRD y [NCOM.

Sisterna Marginal de Divisas (SIMADI): En Gaceta Ofical N*6.17 1, defecha 10 de febrer da 2015, fue
pubslicado el Convenio Cambiario N33, mediante el cual se establecen lis Notmers gque regirdn lis Opesaciones
de: Divisas en el Sistema Financiero Nadonal, En sus disposiciones generales, se prews que [a participacion en
cudquicra de los mercados de divisas y tulos valores en monedas extranjoras, de las institucones bancarias,
casas de cambio, operadores de valores autorizadas y de |a Bolsa Publica de Valores Bicentenaria come
intermediarios cambiarios, las cuales estaran reguladas por los respectivos Convenios Cambiarios, asi como
por las autonizaciones gue impartan de manera conjunta el Banco Central de Venezuela (BCY) y el Ministeno
del Poder Popular para la Economia, Finanzas y Banca Poblica (MIPRPEFBR).

A partir del 9 de marzo de 2016, & tipe de cambio SIMADI serta reemplazado por el tipe de cambio DICOM.
DIPRC - DRZOM Muevo Sisterma Cambiano: En Gaceta Ohcial N*40.865, de fecha 9 de marso de 2018, el Banco

Central de Venezuela publica el Convenio Cambiaria N°35 suscrito conjuntamente con & Ejecutivo Nadonal
{en viqencia a partic del 10 de marza de 2016) medianta of cual se establoce principalments lo siquicnte:

[ ste tipo de cambio es de B55.9.975/U5%1 para lacompra y Bs.10.00/15%1 para la venta y sera utilizado para:

+  Liguidaciones de las importaciones da los benes determinados an bos rubios perenecientes al sector
alimantos y salud, asi coma (05 insumos asociados a la producacn de astos sectores,

+  Pago de la Deuda Poblica Cxterna.

«  Importacion de los bienss correspondientss a las eodigos arancelancs, canalizada a traves de los
Comvenios de Pagos y Cradito Reciprocos calebrados con los Bancos Centrales de los palses miembios de la
ALADI, de Repabdica Dominicana, asioomo s Bancos Operativos Aulorizados a Lramilar Operacionss a
traves diel Sistema Unitario de Compersacion Regional de Pagos (Sucre).

= Laliguidackn de las operaciones dic venta de divisas destinadas a sufragar gastos para la recuperacian de
Ia salud, deportes, cultura, investigaciones cientificas y otros casos de especial urgencia gue sean definidos
on la nonmativa cambiaria, seefectuara al tipo da cambio DIPRO,

Se utilizar# este tipo de cambio para todas aquellas operaciones de liquidacion de divisas no pravisias
expresamenta para el tipo de cambio DIPRO.

Nueya DICOM (Corvenio Cambiario N°38): En Gaceta Oficial N°6.300, Extraordinana, de fecha 19 de mayo
de: 2017, fue publicado of Convenio Cambiano N°38 que requla especificamente ol Sistoma de Divisas de Tipo
de Cambio Complamantario Flatante de Mercado ([DICOM). Las subastas de divisas a traves del referido
sislema, podran ser realizadas con posicones mantenidas por personas naturales y juridicas del seclor privado
gue desesn presentar sus posturas de oferta y demanda, asi como también podran ser efectiuadas por el Banco
Central de Venczuela,

L&s subsstas de divisas correspondan a un sistema de flotacion administrada entra bandas moviles
monitereadas. donde el valor que pagara cada demandante de divisas sera el equivalente a la propuesta que
haya realizado para adquinilas, indzpendientemente del Lipo de cambio resultanta. El sisterma DICOM sard
administrado, requiad y dirigido por el Comité de Subestas de Divisas, el cual se constiluye y rige de acuerdo
con b estahlecida on el referido Canvenio. |as cantidades y condiciones de los montos dela respediva
subasta seran determinadas en cada oportunidad por &l Comite da Subastas de Divisas,
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EIDICOM correspondiente a cada subssta serd publicado en la paging weab del Banco Central de Venezuela y en
la paging dicom.gob.ve.

Queda derogado el Convenso Cambiario N*33 de fecha 10 de febrero de 2015, salvo en los Articulos &, 10,
11. 13, 14 ¥ 15. Tambicn, el Articulo 17 del Convenio Cambiario M35 dol 9 de marzo de 2016, referido a la
temporalidad del mecanismao SIMAL hasta tanto seimplementase of DICOM, asl como tedas |as disposiciones
en cuanto colidan con lo establecido en este Convenio.

Tipos de Cambio Aplicatles & POVSA: En la Gaceta Oficial N*6.167 de fecha 30 de marzo de 2014, fua
publicado al Convienio Cambiaria N*32, medianta ol cusl seautoriza a Petralens da Venaziela, S.A. (PDVSA) y
sus empresas filiakes a vemnder divisas al Banco Central de Venezuela, proveniente de sus actividades de
expoitacdan y venta de ediocarblres, a travas de cualesquiera de bos Lipos da cambios oliciales a gue se
contraen los Convenios Cambianios vigentes,

El Convenio Cambiano N°35 publicado en Gaceta Ohcial N°400865, de Techa 9 de marnzo de 2016, sefiala que
lews aperaciones de venta de divisas por parte de POVSA y sus empresas fillales, asl como las empresas mixdas
a I quie se refiere a Ley Organica de Hidrocarburos, la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseasos yla Ley
Qroganica para of Desarrallo de las Adividades Petroouimicss, dorivadas de financiamicntos, | nstriementos
finanderas, aportes a capital on ofective, wnta do activos, exportacionss yfo vanta de hidrocarburos,
dividrndos recibidos, cobro do doodas, prestacion de senicios y do coalguicr otra fuente, s haran a
cudesquiera de los tipas de cambio pravistos en el Convenio Cambiario N*35, reducido en 0,25%,

Las Lasas de carnbio vigentes al 31 de dicembre son las sguientes:

2017 2016
Bs. por 1/US%
Oficisal (PR ACENCOEX) () 10,000 1K)
SICADD 1 () N/ T4E.450
SBMADI S DICOM () 3.345.00 673,76

(2)  DIFRD estavigente dosde s 10 de marro de 2016,
(b} Vigente hasta el 9 de marro de 2016,
(€] DICOM esta vigenta desde of 10 de marzo de 2006,

Al 31 de diciambre, los saldos en moneda extranjera, en los distintos rubros de los estados consolidadas de
siluacicn Ninanciera son los siguienies:

2017 A6
HPRO DICOM Total DIPRO DICOM Total
(EnUS%)
Acthwos:
Efective encaja ¥ bance (wease
Hota 4) . 2723 22,723 : 34026 34.02%
Total activos - £2.723 22,723 - 4026 34.026
Pasinos:
Caentas per pacgar o
Prosedores (vdase Nota 3) (2E12.212) o (ZB12.212) (5.489.337) + (5.489.337)
Accionistas y companias
refacionadas (voase Nota B) - _[193.292) 193, 292] (232.282) [232.282)
Tolal pasios (2512212 _[183.202) {2.705.504) (3.480.331) (232282 (3.721623
Posic ion monataria nota pasiva [(AHT2202) [1F0L56E)  (AGH JHT) (BAHY 231} (IBH.ZG6) (3687551
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26. Principales Contribuciones y Cambic en Regulaciones

Ley Crgdnica de Precios Justos: Enlechs 12 de noviembre de 2005 Tue pubdicado en Gaoela Ohicial
N=A0, 78 Tel Decrato N° 2,082, mediarte el cual se reimprime por correcadn de arrores materiales del Decrato
N° 2.082 con Rango Valor y Fuerza de Ley Organica de Procias Justos, publicado en Gacata Oficial de la
Republica Balivariana N° 6.202 Extraordinario. de fecha 8 de noviembre de 2015, referido al esquema
sancionatorio previsto en |a referida normativa,

Entgrminos generales esta nonmaliva preve ke siguiente:

+  LaSupennlendencia Nacional para la Defersa de los Derechos Socio Eoondanicos (SUNDDE), es el
organismo 4 cargo de la Nscalizacon en & cumplimiznto con la normativa contenida en el Decreto-Ley de
Precios Justos y demds normativa dictada en desarrolio de la misma. Establece en su estiuctura una
Intendencia de Costos, Canancias y Procios JIstos, vy una Intendenda de Proteccidn de los Derochos
Sodopcontmicos. Asimisme, la SUNDDE tendra un Registro Unico de Parsonas que Desarrollan Actividades
Econamicas (RUPDAE), de caractar pobics y accesible a todos 103 particularas,

+  Lossujetos de aplicacion de la Ley son Lodas las personas naturales y jurfdicas de derecho pablico o
privado. nacionales o extrangerss, que desarrollen actividades econdmicas en € erritorio de la Repablica
Bolivariana de Venezuela, incluidas las que se realizan a Uawls de medios eleclronicos. Se excepluann
aquellas que por la naturaleza propia de su actividad se njan por otra normativa especial.

+  Rabihca la exchusion de su aplicaaon de aguelios supelos que por T naluraleza propia de la achivicd se rjan
por una normativa especial. Adidonalmente faculta al Presidente para que de manera expresa exceptie a
doterminados sUeios con ocasion de los planes de dosamollo o tratados y convenios colobrados por 1a
Repiblica,

= Para la determinacion de precios, ademas de la informacidn suministrada por los sujetos de aplicacion,
Lambien sa podra utilizar la informacion gue se obluviera de sus bases de datos 0 8 raves da lercers
partes.

+  Los precios detenminados seran de obligatorio cumplimiento salvo gue & acto fuere impugnado y dicha
impugnacion fuere declarada con lugar.

+  Establecid que el margen maxime de ganancia podra ser establecido periodicamente, siendo que laley
derogada establecia que los margenes de ganancias deberfan ser establecides anualmente,

= La Superintendencia determinara progresivamants margenes de ganancia sobre e valor agregado de cada
eslabon de |a cadana.

« Medifica @ esquema de sanciones por incurmplimiento de la ley,

Providencia qua Establece Regulacionas del Marcaje del Precio de Venta Justo: EnGaceta Oficial N*40.547,
de lecha 24 de noviembre de 2014, fue publicada la Providencia Administrativa N°057/2014 y en Gaceta
Olicaal N°40. 114, de lecha 26 de oclubre de 2015, fue publicads la Providendaa Adminestrativa N°O70/2015
(corregida por error material mediante Gaceta Oficial N°40.775, de fecha 27 de octubre de 201 5), emanadas
de la Superintendenca Nacional para la Defensa de los Denachos Socio Foonamioos (SUNDDE), medianta la
cual s& requlan las condiciones para la obligatariedad del establecimiento v marcaje del pracio da venta en bos
hienes y serdcios que sean comarcializados o prestados en el tarritorio nacional,

Se establece que el margen de ganancia maximo serd establecido anualmente por la SUNDDE y en ningan caso
&l margen debe exceder el margen maximo de ganancia para los productones de 306 e importadores de 20%,
sl coma un margen de intermediacion permitido para toda la cadona comercial de 60f coma precio maxima
para el consumidar final.

Hay tres tipos de precios: 1) Precio Justo; 2) Predo Maximo de Venta del Productor, Importador o Prestador
Intermediario (PMVPI), y 3) Preco Maximo de Venta al Pablico (PMVP).
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26. Principales Contribucicnes y Camixe en Regulaciones (continuacion)

Criterios Contables para Determinacion de Precios Justos: Publicada enla Gaceta Oficial N°40.351 de focha
1 de febwero de 2004, estableciendo bos siguientes Criterios Contables para la Determinacian de Precios
Justos:

1. Eleosta de produccion comprendes todos los costos derivados de la adquisicion y transformacion para darle
al producto o servido su condicion de terminado o prestado. |os gastos ajenas a la produccion seran ks
fastos de administracion. represantacion, publicidad y venta.

2, S0lo e reconocerdn coma parte de los oostos de produccidn los valores necesanios an condiciones de
eficiencia normal. Todo desperdicio o uso anormal de |os factores de produccion no serd atribuitle al costo
¥, por Lanko, se excluerd de la base de ciloulo deal precio justo,

3. Los sujetos de aplicacion incorporaran a la estrictura de costos de produccion del bien o prestacion del
servicio, determinada conforme a la preserte providencia administrativa, aquellos gastos ajencs & la
produccion, gastos del ajercicio bechos en o pals, caisados en el ajarcicio, considerados normales y
necesarios para la realizacion de sus operaciones medulares, En ningon caso la centidad de gastos ajenos 2
la produccion incorporados a la estructura de costos exeedara del 12, 5% del costo de praduccon dal bien o
de: la prestacion del servido del ejercico detenminada antes de la incorporacion de los gastos ajenas a la
produceion,

4, Los ibutos, las donaciones v liberalidedes, los gastos por muesras sin valor comercial y olrnos sgresos, a
criterias de la SUNDDE, no lonman parte del coslo,

b, Los costos indirectos deben ser raronables con respecto a la misma estructura de costos de la actividad
cCOnMmica que desompena ol sujeto de aplicacian en la cadena dio producckan, importacian yi'o
comercializacion, basados en los conceptos y definiciones descritas en osta providencia administrativa.

Ley Constitucional de Precios Acordados. En Gaceta Oficial N° 6,342, Extraordinario, de fecha 22 de
novienbre de 200 7, fue publicada la Ley Constitucional de Precios Acordades, La normative bene por objeto
establecer bos prindpios y bases fundamentales para el Programa de Procios Acordados. La misma, se aplica a
las personas naturales y jurldicas, de derecho pablico y privada que directa o indirectamente participan o
intervienan en las actividades de produccion, acondicionamiento, almacenamiento, transportea,
manufacturacian, circulacion, intarcambio, distribucian y comarcializacion de los bienes y sarvicios priorizados
por al Fjecutive Nacional, asl como todo 1o relacionada conel régimen de impartacion v exportacion de mataria
prima y de productos tarminados. Dentro de bos aspectos mas relevantas en & qua se debe regir el programa
de precios acordados estan los siguismtes lineamiantos:

1. Celebracion de convenios voluntarios sobre precio, calidad, abastecimiento, distribucion y suministro de
bienes y sefvicios priofizados entre el Ejecutivo Nacional y los sectores y actores del area productiva de
distribucdn y comerciaizacion.

2. El precio acordado de los bienes y servicios priorizados serdde obligatonio cumplimiento para las personas
ratuirakes y juridices,

3. Los precios acordados serdn revisados y actualizados regularmente segin o comportamiento de la
CCONCMIA Y en los plagos gue secomvengan.

Asamblea Nacional Constituyente: En fecha 4 de agosto de 2007, se instal la Asamblea Nacional
Constituyente, la cual tiene dentro de sus Tunciones la redaccion de una nueva Constitucian, lo que padria
derivar en madificacionas al resto del Ordanamiento Jurfdico vigante.

Lay Constitucional sobre la Creacion de la Unidad Tributaria Sancionatoria: En Gaceta Oficial N*41,305, de
Techa 21 de diciembre de 2017, fue publicada la Ley Constitucional sancionada por la Asamblea Nacional

Constituyenite, donde s2 cres la Undad Tributaria Sancionatona gque serd ulilizda para detenmina e monto
dher lers inUllars ¥ SENCIONES pecunians,
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£ 1. Eventos Posteriores

Fesolucion Mediante la cual se Fija el Valor de la Unidad para el Calculo Aritmético del Unbral Maxime y
Minimo para Contrataciones Pablicas: En Gaceta Oficial N*6.380, Extraordinano, de fecha 19 de enero de
2018, fue publicada la Resalucion mediante la cual se fija al Valor de la Unidad para el Caloulo Aritmetico del
Umbral Maximo y MInimoe para Contrataciones Pablicas. Seqon sanala el Articulo 1 da la mencionada
Resolucion, se [ en diez mil ochocientos cincuenta boliveres ([Bs.10.850) la Umdad para el cilculo Aritmético
dal Umbral Maximo y Minimao para Contrataciones Pablicas. Esta nuova unidad sustituye 1a Linidad Tributaria,
cuanda dsta sea utilizada coma factor de calculo antmetico para la determinacion de montos en balivares
conforme al Ordenamiento Jurdico,

Comvenio Cambiario N°3%: En Gaceta Oficial N°41.329, de facha 26 de enaro de 2018, fue publicado al
Convenio Cambiario N*39. Dicho convenio establece que |as subsstas llevadas acabo a través del Sistemade
Tipo de Cambio Complementano Flotante de Mercado (DICOM) podidn ser reslizadins con posiciones
mantenidas por personas naturales o jurkdicas del sector privado que descon presentar sus posturas de oferta
y demanda, en cualquier moneda extranjara,

Las subastas de moneda extranjera correspanden a un sistema de flotacion, de tipo americana, abierta al
sector privado. en la que demandantes y oferantes participan sin més restriccionas que el cumplimiento de las
condiciones establecidas en la convocatoria de las subastéas, adjudicando moneda extranjera y bollvares. sequn
corresponda.

Cl valor del tipo de cambio en bolivares resultante de la subasta, serd el menor precio propuesto por las
persongs juridicas demandantes de moneda extranjera gue resultare adjudicedo; s dear, el valor marginal
sahre las demandas de adjudicadas a las parsonas jurldicas.

A partir de la entrada en vigencia del presente Corwvenio, las personas naturales podran adguirin durante cada
trimestre Lun manta maxima de 420€ o su equivalente en moneda extranjera, ¥ 1as personas juridicas podran
adguirir mensualmente o aquivalenta dal 30% dal ingreso bruto promedio mansual actualizado declarado enal
impuesto sobre la renta en e ejercicio liscal inmediatamente anterion, hasta un monto maxima de 340,000€ o
sl equivalente on monada extranjora.

Las personas juridicas que adguieran monada extranjera a traves de DICOM, aplicaran como base da célculo
para su estructura de coslos y demss lines, la Lasa de cambio resulante de esa subsasta. O convenio faculla a
las sociedades de corretaje de valores y a las casas de bolsa, rogidas por la Ley del Mercado de Valores y por la
Bolsa Poblica de Valores Bicentenaria, para que realicen oparacionas de negadacion, en moneda nacional, de
ttulos emitidos o por amitirse en moneda extranjera por cualquier ente privada. nacional o extranjaro, qua
Lengan cobizacion en mercados requlados y que sean de olera pablica.

Se deroga &l Convenio Cambiario N°38 de fecha 19 de mayo de 2017, a excepcion ded Artkculo 7 del referido
Convenio y se dercga igualmente el Convenio Cambiario N*35 de fecha 9 de marzo de 2016, EI Convenio
ontra en vigencia el dia de su publicacion on la Gaceta Ofica.

El pasado 5 de febrero de 2018, el Comite de Subastas del Banco Cantral de Venezuela publico los resultados
e a Pramer a Subesta refativaal Convenio Camibearnio N°39, convocada para el 30 de enero de 2018 de N°C5S
500118, siendo [a tasa de cambio resultante de la misma Bs, 30987, 50/FLR. Fl efecto on ks estados
consolidados de resultados de valorar la posicion monetaria neta pasiva a la fecha de cierme de los estados
financieros corsolidados utilizando esta tasa de cambio serfa de aproximadamente Bs.115.505 millones. Dicho
evanta de acuerdo con la noemativa contable no tiene impacto al derre de los estados finanderos
consolidados al 31 de diciembre de 2017
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Activos

Actives no corrisntes:
Propedaces y oquipas. nem
Activos intangibles, elo
(Mros activos

1 olal actives o comiantos

SCtDS COMmIgntos:
Efectos y cLUemas por cobrar:
Comarceabas, nelas
Accionistas y companias relacionadas
Oras cuentas por cobrar

Anticipos a prowesedares

DAYCO TELECOM, CA Y FILIALES
Eataios Concnlicados di Simmcion Franciers

En bolvres nominakes

31 da diciembre do

2017

Cradings Niscakes de rrpasesto solre la renta e mpuesto al

valor agregado [IVA)
Girslos pagados por antcipado
Efactivo en i y hincos
Total actiwes corrientes
Toal actnes

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Patrimomio de 03 accionistas:

Capatal social narmins

ACCIONES en 1asoreriy

Prma en emision de acciones

Reerva logal
Daficit acumulado
Superavit por revalsacion
Otros resultados mtegrales
I otal patremonio da kos accionistas

Pasmnos no corrsantas:
ACLIMUIBCION para Ndamrizac iones sociakes
Impuesto sobee ba renta diferido
Craditos diferidos
Diesda financiera a largo plazo

Pasives corfientes:
CHegac ions bancar ks
Foroon corrionto do la deuda a largo plazo
Cupntas por pagar;
Frovisdorss
Accionistas y companias ralacionadas
(Mras QUETES POF pagar

Impugsto sobre B renta por pagar

Debitos fiscales dp impuesto al valor aqreqado (IVA)

Gasos acumubados por pagar
Tatal pasivos correntes

Tutal pasvos
Toral pasivos y parimenio de ks accionistas
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Bs 1.631.171.174.681 Bs 0,720,430, 120
10 448, 793 13,111,307
f.601.63% #7661 614

1.631.188.314.507 0.671.212.054
7.418.802.180 636,162 637
527,333,112 631, 7RG, 242

17 346, 366,091 10,761,113
202062 537,383 1.338, 708, 9092
61,925,638 at.223.068
127,706 872

1 GO0 86 1. 260 B2 BR2 0%

14 316 46 4 055 125,603 144

41 3031 THE, 155 1.601.925 M7
Rz 1672 402 007 662 bs 11 GET, 117 261
s 00000000  Bs £ 00,0060 000
- (4, 26T O0%)

500000, 000 475,712 041
6632 703,131 6.171.620.960
IREFNGERER B.EAT 362951
1523, 750 3523750
(3,198,441, 730) 11,233,107 648)
1.068 592 735,466

(312.531.284) (50.367.322)
1.071.617 589,313 5,367,411, 131
1.023.361.603 12.895.411
551,136,564, 430 108, 2048, 446
1.758. 275,683 3711684233
73051 045 126 2 056,727 347
577.772 145,06 2.608,015,437
4.751.572.836 434,510 332

. TG 630 878 2.450,791.116
594,350,526 339,075,379
20,000,000 23,547 225

1547 276 .

15.25%. 118,466 3. 25T.724.062

1.0380.054. 285
104 055, 400 :
G.628,334,117 4263, 5605, (4]
23102 363 264 3 BHEG. 710 063
GO0 B 74 508,320 67065, 725 530
fis 1677 492 097 662  [s 11,663,137 761
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Ingresos por servicios

Cioslos ¥ gaslos operacionales:
Costo de senvicios
Gastos de personal
Gastos qenerales y de administracion
Gastos de vemas, marcaden y promocian
Gastos de depreciacion y amortizacion

Ganancia en operacionss
Costa integral de NMnanciamiento:

Gastos Minandenos, neto

Ganancia (perdida) por diferenciaen cambio, neta
Olros egresos, nelo
Ganancia (perdida) antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre La renla:

Carriante
Diferico

Pirdida neta

Estados de Resullados

En bolivares nominabes

tecnoldgicagente

Anos teminados el 31 de dechembre de

ns

20146

B,

26,415.915.803

10.518.00 997
3842 420079
4. 852 BEG.G1Y

A7R.042 RO2
1.105.863. 480

Bs.

3.276.876,586

1.158.132.005
412,281,251
G006, 207,788
44 519,776
974,859,333

20,497 265 167

3193034953

5978653 036

(4.119.149.762)
237.623.940

83.841.633

(FT0.830.361)
{304.136.563)

(3.881 575 827

[2.020.949.507)

1.074 066 024)

{42.747.149)

FAFT.007

{1.431.421.287)
[541.080.502)

£1.033.872.440)

(39,327 .734)
(57.079.681]

11.572.511.769)

(96,407 420)

5.

{1.965 334.082)

Bs.

{1.130.279.860)
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fec gleogente DAYCOD TELECOM, CA.Y FILIALES
Estados Consolidados de Resultados Intagrales

En bodivares nominales

Anos terminados el 31 de diclembre ce

207 2016

Pérdida nata Bs. (1.965.334 082) Bs. {1.130.279 860)
Olros resultados integrakes:

Superdvit por revaluacion de active fijo 1.619.079.902.221

Impuesto sabre la renta diferido (550,487 .166.755)

I etal Superdwit por revaluacidén 1,068,582 735 4166

Pérdida actuarial de los beneficos a8 empleados (B62.563 .962) (43.014 338

Talal resultados inlegralas Bs 1065 /BL.BEM 422 Bs (1.173.204 1898
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DAYOD TELECOM, C A Y FILIALES
Estades Consolidados de Flujos ded Efective

En balvares nominales

134

At vidades operacionaes:
Ganancia ipdrdida) neta antes del costo ntegral de fanciamisnio
Ciosto mtagral de fmancamento
Pandicln neta
Agustis pra concilar b pordida nata con el efectv ek
s e achv il Ope acionE kes;
Estmnacion para cuemntas de cobro dudcsa
Dapraciaciin y amwilisackin
Acumubacion para ndemnizacknes sociales
Imipuesto sobre (3 renta diferido
Ratrode actves
Cambrices an ackives y pasiees operaciona s
roe: actrvos
it por cobaral com e ks
Aocionsta y companns relacionmis
Otras cuantas por cobrar
Bavbic jpos. 3 provesdones Vanos
Daboitazs y craditos Nscales da mpeesto sobra la ranla
& Impuesto al valor aqredgodo (T0e)
(Gastes pegados o anb o
Craditos diferidos
Chimritne pew pewp o o odones
Otras cuamnlas por pagas
Aot ipos die ¢ lenbes
Impuaestn sohre 13 renta cormente
(GASLEs ACLETL b por pagar
Pagos de mdemnizac iones sociales
Efectivn neto usado en actividadas operacionabes

Actvadades die mvirsige
Compras de propiedades, equipos ¥ activos intangsbles, neto de retiros
Anreapos  provesdoras proyeco Pangue Tecnolagico ¥ Garancin Londras
Efectree neto usado en adtividadas de rversion

Actividades i financiamiente:
Auimesnter ch obligacoms lancaras
Aumento de la deuda financikera a lango plazo
Aciones an tesoreria
Prima o efMision de accones
E P Urady naglor po ovieston o acteiksdas da Tinanciamisntoe

Aummenta neto del efsctivg an caja y baneos
Efctrer en cag y bancos al micio de ano
Efectre an cap y bancas al fmal dal ano

Aes Lammados o 31 de dicemboe de
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1.616.191.741  Bs. (55.312.935)
{3.681.525.823) {1074, 566,92 4)
{1,565, 334,00 F) {1,130, 2749 BE0)
G3, 282,863 5.348,158
1,106,863 480 074,899,333
PRE.(DP.S60 AR, FED, 70T
447 000,502 H7.009.651
1.221.491.236 .
230.970.085 (234.718.112)
{G845.920.416) (533,552,312
100004 W05 (610304 675)
(17.275.634.0978) 168, 650.823)
{54, 002,570 .
32563272 (28,6491 .851)
{1.538.178.338) (14.614,021)
1386, 589 460 222.157.355
354 483,147 93080913

3547226

- (1,552 .951)
{400 6T .002) .
£.75%,506.870 107 504, 765

G5 463,633 (30.943.9 760
{‘I.‘r A5G, EH 'H:H] 1,054 BT B T)
(680, T27.5657] {1063, 100.04%)
. 156 590,207

{4.680.727 567 (006, 200 845
A307.062 503 (417,307 508
29057.560.742 2.4G0,011,102
24367004 -
461073171 .
33520, 560 425 2050, 703,674
14 192.0661.511 19606195
125603, 344 35067149
4318464855 Bs, 125 603,344
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4. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA tecnolbgicogente
Resolucion Nro.016-86 del 27-01-1987 de la Superintendencia Nacional de Valores.
A. Moneda Extranjera
Detalle de moneda extranjera incluida en los Estados Financieros Consolidados al 31 de marzo
de 2019, y auditados al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016.(En US$).
AL 31/03/2019 AL 3112/2018 AL 31/12/2017 AL 31/12/2016
DIPRO  DICOM TOTAL DIPRO  DICOM TOTAL DIPRO DICOM TOTAL DIPRO DICOM TOTAL
EN US$ EN US$ EN US$ EN US$
Activo
Efectivo en caja y bancos 51.639  51.639 22.301 22.301 22.723 22723 34.026 34.026
Cuentas por cobrar comerciales 54.059 54.059 60.232 60.232
Total Activo 105.698  105.698 82533  82.533 22.723 22.723 34026 34.026
Pasivo
Cuentas por pagar a proveedores -7.393 -7.393 -7.766 -7.766 -2.512.212 -2.512.212 -3.489.331 -3.489.331
Accionistas y compafiias relacionadas -35.085  -35.085 -146.045  -146.045 -193.292 -193.292 -232.292  -232.292
Créditos diferidos 0
Obligaciones bancarias 0
Total Pasivo -42.479  -42.479 -153.811  -153.811 -2512.212  -193.292  -2.705.504 -3.489.331 -232.292 -3.721.623
Posicion monetaria neta. (pasiva) activa 63219  63.219 71278 71278 2512212 -170.569 -2.682781  -3.489.331  -198.266 -3.687.597
B. Detalle el importe de los ajustes durante el ejercicio, de las cuentas de inventario, activos
fijos, inversiones y cargos diferidos de acuerdo con los principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Venezuela.
No se realizan ajustes a la cuenta de inventario.
C. En adicién al costo original de los inventarios, activos fijos, en inversiones, indicar
separadamente el monto de los ajustes hechos a las respectivas cuentas por diferencias
en cambio capitalizadas.
No se capitaliza diferencial cambiario.
D. Indicar las tasas de cambio utilizadas para contabilizar los diferentes conceptos en moneda
extranjera. Debe coincidir con las notas de los auditores y los Estados Financieros.
Marzo 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
Convenio cambiario N° 1 Convenio cambiario N°1 Convenio cambiario N°35 Convenio cambiario N°9:
3.286,24 (Bs/US$1) 638,18 (Bs/US$1) DIPRO: 10,00 (Bs/US$1) 6,30 (Bs/US$1)
SICAD 13,50 (Bs/US$1) SICAD 13,50 (Bs/US$1)
Convenio Cambiario N°33: SICAD 11 52,10 (Bs/US$1)
673,8345 (Bs/US$1)
Convenio Cambiario N°35: SIMADI 198,70 (Bs/US$1)
673,76 (Bs/US$1)
E. Monto de la ganancia o pérdida registrada por fluctuaciones cambiarias (Bs.)
2019 2018 2017 2016
(Pérdida) ganancia
por diferencia en cambio, neta  (538.126.573) (28.623.280.893) 391.790.878 (18.677.506.650)
F. Detalle los montos registrados como cargos diferidos, con indicacion de la metodologia de
calculo utilizada.
No aplica.
G. Describa la politica de depreciaciéon y amortizacion del ajuste por fluctuacion cambiaria de
los activos, y detalle importe registrado con cargo a resultados en cada periodo
No aplica.
H. Cualesquiera otros compromisos y transacciones en moneda extranjera.

La compania no tiene otros compromisos que los indicados en este punto del prospecto.
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recnaldgicogente 5, PRINCIPALES RELACIONES FINANCIERAS

Las siguientes Relaciones Financieras han sido preparadas con base a los
Estados Financieros Consolidados comparativos al corte del 31 de marzo de
2019, y auditados al 31 de diciembre de 2018-2017 y 2017-2016.

Liquidez y Solvencia
Solvencia corriente (veces)
Solvencia total (veces)

Eficiencia y Rentabilidad
Utilidad Neta / Total Activo ROA (%)
Utilidad Neta / Total Patrimonio ROE (%)

Endeudamiento

Pasivo Total / Patrimonio (veces)
Pasivo Total / Activo total (veces)
Pasivo Circulante / Pasivo Total (%)

Marzo 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017

1,6
633

-2%
-2%

0,002
0,002
78%

1,0
489

-16%
-16%

0,002
0,151
88%

1,8

-12%
-14%

0,178
0,151
5%
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Diciembre 2016

0,7
13

17%
18%

0,086
0,079
35%
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6. DICTAMENES DE CALIFICADORAS DE RIESGO tecnolgicogente

= A1a Calificadores

Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

EMISION DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR

Emisor: DAYCO TELECOM, C.A.

Emision: 2019 - | hasta por Bs. 1.000.000.000,00

DICTAMEN DE CALIFICACION

MAYO 2019

Ests dictamen no implica una recomendaddn para comprar, vander o mantemner los thuloes valores calificados, nl bnplica una garantia
de pago, sino una evaluacien sobre |a probabiEdad de que &l capital y los interesss wean pagados sportunamesnts
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- A1a Calificadores

Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
HOJA RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

A. Emisor DAYCO TELECOM, C.A. (EL EMISOR, DAYCO)

B. Descripeion de los Titules:

Emision 2019 - | de Papeles Comarciales al porladar hasta por Ml Millnes deé balivares [(Bs. 1.000.000.000,00). con un
wercirmenio menino de guince (15} dias v mdamo de Fescenlos sesanla (J60) dias, agrobada por la Asamblea General
Extraondinaria de Acdonistas, celebrada en fecha 05 de MAYO de 2019, y o acordado en la Junta Directiva celabrada en
facha 15 mayo de 2014

C. Uso de los Fondos:

Les fondos provenientes de la colocackin primaria da las series que conforman la presanle Emision de Papelss Comerciales al
Partador sardn ulllizados an un cién par ciantd (1000%) para financiar requerimianios da capilal da rabalo para la realizacdn
oe las actvidades relatives ol objeto social ded Emisor,

D. Calificacién otorgada: Categoria A, Subcategoria A2

E. Infermacion Financiera Analizada:

Estados Financieras {EEFF ) consolidados auditados, da loa Bercicios Fiacales (EF) terminados al 31 de dickembre da 201 6,
2017 y 2018, mas corle intenna no audilada al 11/03/2018, fodos ajustados por inflacidn, y expresados an balivares
conslankes del 31/03/2019, preparados de conformmedad con los panapios deé conlabilidad de aceplacson general en
Venezuela (VEM-NIF-GEL Las empresas Bhiales son. Cenbo Tecrnologico Dayco Hosl, CA, Gerenaa Londres, CA &
Importadora y Distribuidora Taidecom, CA. Los EEFF son audilados por la firma Mendoza, Delgado, Labrador & Asodados.

F. Sustento de |a Calificacian:

1 - Dayco Telecom, CA., RIF N? J305027458, &8 una empresa venezolana de rélerenca en hadlilacdn Bcnodgca para la
rarslormaciin dgilal o las empresas ¢ instlucones que s han propuesto cambesar sus modelos de negoco. Esla domec liada en
Caracas, cuya sede estd ubicads en la Calle Londrea entre Caronl y Mew Yok, Edificio Centro Tecnoldgico Daycohost,
Urbarizacitn Las Morcodes, Caracas, Eslado Mranda, ZP 1060, Teléfono 0212-099.91.000 Su pégna wob e
wowvw dayeahast com, Nace en 1998, Bl ahjebo socal da la compaftia 82 loda actividad relacionada con o astablacmisslo y
explotacidn da rades de talecomunicacionas y Sanicios de Acoeso A intarmst, serviciosa de accaso a larga distancia nacional &
mermaconal de vaz y dalos por redes progeas o de lerceros, proveer servicios de alojamiento de pagnas web y olros
servicios relaconados como comercio aeclrdnico, soporie, asesoria WBonica, asi como lodo aclo o negoco juridico relativa o
CONexo COn fu obgele social, cualquesra Operaciones conerciales gque considensn banelfciosas a los inleresss de la compaia,
Dayoo cwenta con la comespondienta habdilaciin general de |3 Comision Nacional de Telecomunicacones (CONATEL) para
eslablocer y explolar una réd de lalecomunicacionds y preslar serviaos de inlermel a lercends con Bnes de lueeo en lodo
Tervitorsy Nacionad, Para desarallar la actividad ariba descrita ol Enisor cusnta con dos Centros Tecnoldgicos: (a] Centro
Tecnokigico Daycohost Caracas, Calla Londras entra Canoni y Hew York Edificio Centra Tecnoldgico Daycohast Caracas.
Urbarizacidn Las Mercedas Caracas Estado Miranda; (b) Centre Tecnalégice Daycohost Valencia, fvenida Domingo
Clavaria con Calle Hans Meumann, rbanizacidn [ndusinal B Basgue, Zona Indusinal (I, Cantro Tecnaldgico Daycohaost
Valenoa, Estado Carabobo. Este Cenlro Tecnoldgico cuenta con salas de Dala Center, un Cenbra de Entrenamienio y Centro
oo Desarrolle @ Innovacdn an Tecwlogias de Informacidn. Dayco posee una reconocida rayectona brindando lecrologia baio
modalidades de serdicio aa5 (as a Service} desde la dnica nlreeskuclura de Dals Cenler Mullisile Geo disbibuida de
Vermzuela, con dos sedes (Caraces y Valendia, y prasenca en Mami) v el aval de la cerlificacidn TIER I, olorgada por l Uplme
Instibde, A parfir de la infraestructura del Data Cenler Mullisite Geo-Distribuido (DC1). Dayeo ofrece un portafolio de
Barvicioa aaf disafiado pam garantizer confinuidad y Servicioa da Misida Critica que ae indican A continuacidn, y qua
oparands sohea 1A infraestuchers de secdcos del Data Cantar v bajo @ Modso de Seraco Dayoahast, parmiten & las
EMpresas usuanas habidar aplicaconss de negocos, con amplias ventajas de flexbildad, modulandad, costo-eboencea, v
gestion conlrolada en base a los requenneantos especificos de su negocio. Loé servicios disponiblés son los siguianies:
Coneclivdad, Colocacidn, Procesamiento, Almacenamiento, Segundad, Respaldo. vy Complementarios. Ambos Cenlros
Tecnaldgicos funcionan en edificios dissiados espacilicaments pars ese propdsilo, estan inlerconeclados entre si, ekendo
capaz cada uno de dlos de asumir la operacidn complsta dal olro en el caso extremo da que une (5lla lo saque de sarvicio,
Ofra caractaristica imporiante de la oferta da sarvicios de Cayca, as qua s "Nautral”, lo quee guiere dedr gue as capaz de
irabagar con softwara ¥ hardwara de cualcuear procedencia, Es dadr, no aald "alado” a mngun Tabricanie de o u olra,
Toda la Plataforma de Seraaod e3la basada en tecnolonia de punta para ulilizar venisgas enc Virualizacan y Consalidacdn
oe sArvicios de procesamiento, almacenamiento, sequridad, respalda y recuperacidn de datos, infraestruchea tolalments
operativa con dise’o N+1 w M-2, és decir, cada equipo Bena uno o dos ecuspos adicionales de respaldo, cada wno de ellos
con capacidad de asumir la operacida del olro en caso de falla. Finamenls los sericios se preslan sobré una hase
24xT 2365,
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~ A1a Calificadores
Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

2 - Ingreso. En ol contaxto depresiva ¢ hipor inflacionasio de la cconomia nacional, en idminos reales, el ingreso dearesid -
35% en al EF 2017, - 2% en &l EF 2018, y - 85% durante los primeros bes mases del EF 2019, respecto del Ingreso de
todo ol EF2018. La actividad do Dayco no @std somobida a contralos do pracsos.

3 - Cobertura y Midrgenes. Anles de analizar 1a Cobertura do los Gaslos Financioros y 105 Margenes. o5 moenasior
conalalar cudl ha sado @ comportamants de los Costos v Gastos Operabvas, v de la Depreciacidn/Amoantizacdn, an
comparacidn al Ingreso en ¢l pariode BF 2006 a mar20n 9. En o siguonte cuadno s& comparan la relacidn Deprecacidn y
Armortizacidn’ngrasa [nominal v AP} y la melacion Depraciacidn y AmorizacidniCostos ¥ Gaslos Operativas (nominal y AP}
La pamara reacdn (Depre y Amortingress), nonunaiments, disminuye desde 29.75% hasta 0.05% enke die2016 v
mar20 18, mienlras que en sy version AP aunenta desde 130% hasla 716% en e mismo lapso, es decir, que la
Depreaacidn y Amortizacidn an mar2019 pasan de representar el 0,05% del ingresa en la varsion nominal. a representar ef
T16% del Ingreso en la varsadn APl La segunda relacidn (Dapre y Amort'Coslos y Gaslos Operalivos) sigue una paula de
conducta similar nominadments, disminuye desde 30.53% hasta 0.06% entre dic2016 y marzz019, mientras queé én su
version AP aumenla desde 66.67% hasla 91,86% en o mismo lapso, @5 decir, que la Depreciacdn y Amorlizacidn en
mar2018 pasan da representar o 0.08% de bos C y G Operabivos en |a version nomnal, & reprasentar o 91 86% ds los
MISMoS en la version AR

Al comparar el crecmienda del ngreso con el crecimienle de los Costos y Gastos Operalives y de la Deprecacin y
Amartizacion an el pariado comprendido entre los EF 2016 y 2018, APl S observa que &l Ingraso disminuyd -53%. a
menor valockdad que los Costos v Gaslos Operalivos que lo hiceron S1%, mienlras |la Depreciacion y Amorizacion
cracigron 6%. En consecuenca, 08 Coslos vy Gastas Operatvos an conjunio con la Depreciacian y Amdarbzacson adlo
disminuyeran -16%, en comparacion al Ingreso que 10 hizo -53%. El comportamiento anteriormenta descrito es
conasscuancia dal APl en condicionas hiper inflacionarias. Las parbdas dél ER s& sustan mensualmenta considaranda la
focha de origan anla gue &6 causaron O devengaron, mientras la Depraciacion y Amorizaciin @ ajuslan congdarando la
fecha de adguisicidn de los activos, da alli 1a distorsidn observada en [as magniludes de 13 Depraciacidn y Amordizacion.

A continuacidn, comp araremos el EBITDA, la Cobertura del Gasto Financiero y los Marganes Operativa y Neto (DAYCD no
iena Irvantanio por lo que no tiena Costo de Ventas, ergo no Sene Margen Bruto), en sus varsionas nominales y API. Tanto
el EBITDA AP| como &l Nominal son crecsentes en el periodo ressfiado, y producen razones ds Coberbra del Gasto
Financiers muy parecidas. siempre mayones a uno, amkién crecenies, y robustas en of EF 208 y mar2019. Por las razones
ya esplicadas relativas al comportamiento de la Depreciacidn y Amorizacion, &l Margen Operativo APl a8 negativo
crecients, a diferancia del Margen Cperativa Nominal que s positive y creciente, mientras el Margan EBITDA AP y nominal
s0n posilives y muy similares. El Margen EBITDA API és el més holpado y eslable alrededor de un promedio da 38,3% en el
pariodo. La Ganancia antas ISLR API &3 poaitive én el BEF 2016 apoyada an la mapnitud dal REME positiva, ¥ 88 haca
regativa decrecienls entre of EF 2017 y mar2019. Finalmenla, la Gananda anles ISLR EBITDA nominal es negaliva
decrecienia en el EF 2016, y 5& hace positiva entre el EF 2017 y mar2019. El Margen Neto AP es positivo en o EF 2016, y
s8 hace negalivo crecients enbre al EF 2017 y mar2018 aleclado por la magnitud hiper inflada de la Degpreciacidn y
Amartizacian, meeniras o Margen Neto Nominal es negaivo decreciente en los EF 2016 y 2017, y poaitiva crecients en al
EF 2018 y mar2019.

4 - Liquidez. Los indicadores da Licuidez revelan la disminucidn del Efectivo en sintonia con la disminucidn dal Ingraso, un
Coapital de Trabajo negativo durants los EF 2016 y 2018, una Razdn Coments qua se comporta an sinfonia con al Cagital da
Trabajo y mayor que uno entre &l EF 2017 v mar201 3. En promedio en el periodo los dias de CxC son 3,8x mayores qua
los dias de CxP, auwqus ambos son decracientas. Los dias de loa Ciclos Oparaliva y del Efeclivo son decreciants s antre las
EF 2016 y 2018, y aumentan an mar2019 afsctados por &l APl an el entomo hiper inflacionario, En o periodo comprendido
entra &l EF 2017 y mar200. las Actividades Operativas ganeraron subcents efective para cubdr por complelo los
requedmienos de efectvo de lae Actividades de Inversidn y de Financiamianto,

5 — Endeudamiento. En el lapso temporal resefiade el Emisor ha registrado un proceso de desapalancamiento: la Deuda
Financiera disminupe (-99%), v |a deuda a LP es preponderants en el periodo (66% promedio). El Pasivo Comeants
promedia 52% del Pasivo Todal, La relacidn Pasiva Total/Patrimonio promedia 7% en el periodo, 1z Dewda Financiera
promedea el 35% dal Pasivo Total, y el 2% del Patrimonio, Finalmente, el Palimonso sustenta el 100% dal Active Fijo y 8%
del Activo Total en el EF 2018 y en mar2018.

& - Eficiencia. Ambas Rotacones (del Actvo Fijo y Total). musstan nivelas precanas, indcando una muy taja Rotacidn de
log Actvos,

T = Rentabilidad. Estos dos indicadores eslan alectados por las magnaludes de la Deprecacidn y Amorlizacsdn del periodo.
Salva por &l EF 2016, durante & rasto dal pesiodo al ROA AP y & ROE AP| 30n nagativas, aunaque decresentas antra el EF
2018 y mar20i 8, undanmentalmente delerminados por e Valor AP de la Depreciacidn. En lErminos nominales ambos
indicadoras, en marzo2019 alcanzan valores de 21,9% y 101.8%, respactiramants.

Este dictamen no implica una recomendadion para comp der o mantener los tilulos valores calificados, ni implica una garantia
de pago, sine una evaluacien sobre la BMHH de que el capital v los imtereses sean pagados oportunamente
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DICTAMEN DE CALIFICACION

A. FUENTES Y PROCESAMIENTO DE LA INFORMACGION.
A.1. Fuentes de la Informacion.

Para la calificacion de la Emision 2019 - | de Papeles Comerciales al Porlador de DAYCO
TELECOM, C.A. (DAYCO, el Emisor) y Filiales, se dispuso de |a siguients informacion:

- Estados Financieros (EEFF) consolidados auditados, de los Ejercicios Fiscales (EF) terminados
el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2018, mas corte interino no auditado al 3170372019, todos
ajustados por inflacion, v expresados en bolivares constantes del 31/03/2018, preparados de
conformidad con los prindplos de contabilidad de aceptacion general en Venezuela (VEN-MIF-
GE). Las empresas filiales son: Centro Tecnologico Dayeo Host, A, Gerencia Londres, C A e
Importadora v Distribuidora Teidecom, C.A. Los EEFF son auditados por la firma Mendoza,
Delgado, Labrador & Asoclados (EY).

- Se ulilizé informacién proporcionada por el Emisor, por el BCV=INE, por el FMI, por Asdribal
Baptista {Bases Cuantilalivas de la Economia Venezolana, Arlesanogroup Edilores, 2011,
Caracas), por Ecoanalllica, por Pindyck and Rubinfeld (Microeconomics, Fifth Edition, 2001,
Prentice Hall, USA), v por Snowdon and Vane (Modern Macroeconomics, 2006, Edward Elgar
Fublishing Limiled, LIK).

A.2, Procesamiento de la Informacion.

Los auditores externos, en su dictamen de fecha 29 de marzo de 2018, emiten su opinidn sobre
Ins EEFF consolidados del Emisor y expresan gque [os mismos presentan razonablemeanta, en
todos sus aspectos significatives, la situaclén financlera consolidada de Dayco Telecom, CA ¥
filiales, al 31 de diciembre de 2018, asi como los resultados de sus operaciones v sus flujos de
efeclivo por el ano lerminado en esa lecha, de acuerdo con Principios de Conlabilidad de
fAceptacion General en Venazuela para grandes entidades (VEN-NIF-GE).

B. IDENTIFICACION DEL EMISOR - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.
B.1. identificacion de la Empresa.

Dayco Telecom, C.A. (DAYCO), Dayco Telecom es una compaiia venezolana de referencia en hablitecion
tecnoldgica para la ransformacian dighal de las empresas e Instiudonas que 3 han propuesto camblar sus
modelos de negoclo. Estd domicillada en la ciudad de Caracas, con presencla nacional e imernacional. Dayco
Telecom, C.A, tiene una duracion de cincuerma anos segun ko establecido en sus Eslawnos Sociales. Es una
sociadad marcantl inscita ante sl Registroe Mercantil Quints de la Crcunscripeidn Judicial del Destrito Capital v
Estado Miranda an fecha 26 de anero de 18068, bajo el Nmo. 78, Tamo 184-A-Lio, estando su ORtima modifcacon
estlutaria inscrita en ¢ mencionado Registro Mercantil, a cual quedd inseita bajo ¢ Nro, 28, Tomo 108-A,
expadientz Nro, 457382, RIF J-30502749-8, Esta domicillada en [a calle Londres entre Caroni y New York,
Edificio Centro Tecnolkigico Dayeohost, Urbanizacién Las Mercedes, Caracas, Estado Miranda, Zona Postal
1060, Teléfonos: Caracas: (0212) 999.91.00 / (0212) 990.91.33 / (0212) 318.57.13. Valencia: (0241)
BI3E8.00 7 (0241) 7147800, www. daycohosl.com

B.2. Objeto Social.

El objeto social de la compafila es toda actividad relacionada con &l establecimiento v explotacian
de redes de telecomunicaciones y servicios de acceso a internel, servicios de acceso a larga
distancia nacional e intermacional de voz y datos por redes propias o de terceros, proveer sanvicios
de alpjamiento de paginas web y olros servicios relacicnados como comercio electrdnico,
soporte, asesoria téenica, asl comeo todo acto o negocle juridico relative o conexo con sU abjeto
social, cuslguiera operaciones comerciales que consideren beneficosas a los inlereses de la
Esle dichamen no nplica una recomendacidn para comprarn, der o mant los tlalos valores calilicados, nd implica una

garartia de pago, simo una evaluacion sohee la probabilidad de que &l capital y los intereses sean pagados
1
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compaffa. Dayco cuenta con la correspondiente habilitacidn general de la Comision Nacional de
Telecomunicaclones (CONATEL) para establecer v explotar una red de telecomunicaciones vy
preslar servicios de internet a lerceros con fines de lucro en todo el Temitoro Macional.

B.3. Evolucién Histérica. Actividad de Dayco.

El Grupo Daycohost ha desarrollado una trayectoria de mas de 18 afios, ofreciendo la posibilidad
de habilitar ambientes de tecnologia y telecomunicaciones para diferenies tipos de empresas,
bajo Modelo de Servicios, Las venlajas fundamentales del uso de tecnologla bajo Modelo de
Servicio, radican en:

- Plataforma tecnoldgica soporlada por una infraestructura de Dala Center Geo-Distribuida e
interconeclada a alta velocidad tanlo a redes nacionales como inlemacionales, para soportar
aplicacionas yo sarvicios altamente transaccionales yo de misidn critica

- Garant/a de uso de ambientes altamente redundantes y de alla disponibilidad

- Flenibilidad para incorporar nuevas capacidades yio servicios,

- Disponibilidad de recursos humanos altamente capacitados para complementar requerimientos
en la administracion yo gestion de los servicios

- Eliminacién de riesgos de obsolescencia tecnologica

A ko largo de esta expenencia el Grupo Dayco ha estado enfocado en ofrecer una amplia gama
de servicios que responda a los requerimientos de diferentes tipos de empresas yfo instiluciones,
publicas y privadas, enlendiendo siempre qua el gran valor que esperan los usuarios del Data
Center, es la Calidad de Atenclén en la prestacién de los servicios, asl como su gestidn
proacliva, Desde esla perspectiva, el cliente establece un Modelo de Servicios v Alencion para
gestionar su plataforma lecnolégica lolalmente adaptado a los requerimientos especilicos de su
negocio.

Tras casi dos décadas de operacion ininterrumpida, Dayco se ha conwertide en el principal
Habilitador Tecnolbgico para apovar la Transformacion Digital de las empresas e instituciones
fue se han propuasto cambiar sus modelos de negocio, bajo la pramisa da un nuevo marcado y
sobre todo un consumidor avido de experimentar nuevas experienclas como usuvario de servicios
soporiados en tecnologia.

Dayeo una comparfa venezolana, con amplia ¥ reconocida trayectoria brindando lecnologia bajo
modalidades de servicio aaS desde la Unica infraestructiura de Data Center Multisite Geo distribuida
de Venezuela, con dos sedes, Caracas y Valencia, y el aval de la cedificacion TIER 111, olorgada por
el Uptime Institute.

Desde esta infraestructura fisica, geslionada bajo procesos dlineados con los estandares globales y
un recurso tecnoldgico en permanante actualizacdan, Dayco continda disefiando soluciones para
responder a las diversas necesidades y demandas de clentes que requieren acceso al recurso
tecnolégico en forma oporluna, costo-eficiente vy sobre todo, garantizar la continuidad a sus
operacones de mision critca, para afrontar con éxito los desalios de la economia digital.
Aclualmente, gracias al banco de conocimiento y experticia acumulada, e interpratando las
demandas locales vy el acelerado ritmo de las lendencias globales, Dayco se ha abocado a
adecuar suU oferta para respondeér a los retos de Continuidad, Optimizacian, Agilidad & Innovacion
que hoy tienen las empresas frente a un entorno cada vez mas dinamico y exigente, para lo cual
hemos desarrollado la Suite de Servicios para la Transformacion Digital, bajo la misma premisa
de disefar usoluciones a la medidas, flexibles y escalables, soportadas por los mas allos
estandares de seguridad, disponiailidad ycontinuidad.

Dayeo Data Center, Dayoo Servicios, Dayco Cloud v Dayeo Soluciones es |a respuesta que hoy
le permite apoyar a las organizaciones que estan asumiendo & reto vy estan redisenando y
reinventands sus modelos de negocios, orientandose cada vez mas a un usuario final
interconectado, 24x7 que ademas axige personalizacién e inmediatez. Un aspecto relevante que
permite a Dayeo ampliar el horizonte de opcionas as estar soportados en o que ha denominado
el Ecosistema Daycohost, amblentz de cooperacion e interaccidn entre distintos players
reconocidos en la industria global de Tl y Telecom, que, bajo la figura de alianzas, convergen en
las fortalezas del Data Center para brindar la mas completa oferia de servicios tecnoldgicos que
entregamas en cada una de nuestras solucionas.

Este dictamen ne implica una recomendacion pars compr ad, vender o mantener les tiwlos valores calificados, ni implica una
garaniia de pago, sine una duadion sobre la probabilidad de gue e capital y los intereses sean pagados
2
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B.4. Principales Servicios

A partir de la infraestructura del Data Center Mullisite Geo-Distribuido (D}C1), Dayco ofrece un
portafolio de Servicios aas (as a service) disefado para garantizar continuidad v Servicios de
Misidn Critica. Dentro de cada uno de o5 estadios sefalados en el grafico, se despliegan una
serie de servicios tipo que se indican a continuacdon, v que operando sobre |a infraestructura de
servicios del Data Center ¥ bajo el Modelo de Senvicio Dayocohost, parmiten a las empresas
usuarias habiltar aplicaciones de negocios, con amplias ventajas de flexibilidad, modularidad,
costo-eficiencia, ¥ gestion controlada en base a los requerimientos especificos de su negocio.
Los servicios disponibles son los siguientes, ordenados por su contribucidén promedio al Ingreso
en el lapso temporal resefado;  Conectividad (29.80%), Colocacidn (25.60%), Procesamiento
(24,60%), Almacenamianto (8,40%), Seguridad (3,80%), Respaldo (2,40%), y Complementarios
15,40%).

Ese Habilitadeor debe dar respussta a diferentes tipos de T1
neceslades de T1

Fuente: Dayecs

B.4.1. Centros de Tecnoaldglcos.

Dayco tiene operaciones basadas en Venezuela, con Gentros Tecnoldgicos en Caracas y
Valencia para una cobertura de servicios tanto a nivel nacional como internacional (y punto de
presencia y operacion an Miami, USA). La ubicacidn de los Centros es [a siguiente

Centro Tecnoldgico Daycohost Caracas

Calle Londres entre Caroni y Mew York. Edificio Centro Tecnolégico Daycohost Caracas.
Urbanizacion Las Mercedes. Caracas. Estado Miranda.

Centro Tecnolégico Daycahost Valencia

Avenida Domingo Olavarria con Calle Hans Neumann, Urbanizacion Indusinal El Bosque (Zona
Industrial |1), Centro Tecnoldgico Daycohost Valencla, Estado Carabobo. Este Centro Tecnolagico
cuanta con salas de Data Center, un Centro de Entrenamiento y Centro de Desamolio e
Innovacién en Tecnologias de Informacion. Ambos Centros Tecnoldgicos funcionzn en edificios
disehados especificamente para ese propésito, estan interconectades entre i, siendo capar cada uno de
ellos de asumir la operacion completa del ctre en el casc extremo de que una falla ko sagque de senvicio.
Otra caracteristica impartante de 8 oferta de servicios de Dayon, es que es "Neutral, o gue quiere decir
fque es capaz de frabsjar con software y hardware de cuakjuier procedencia. Es decir, no esta “atado™ a
ningn fabricanta de uno u otro. Toda la Plataforma de Servicios esia bazada en tecnologia de punta pars
utilizar wentajas en: Virualizacin y Consolidacion de servicios de procesamiento, almacenamiento,
seguridad, respaldo v recuperacion de datos, infraestructura tolalmente operativa con disefio N+1 y N+2, es
decir, cada equipo tiene uno o dos equipes adicionales de respaldo, cada uno de ellos con capacidad de

asumir |a operacion del olro en caso de falla Finalmenie, los servicios se presian scbre una base
24xTx365.

E.4.1.2. Capacidad Instalada y Disponible.
El cuadro a continuacién muestra la capacidad instalada v disponible conjunta de los dos

Este dictamen ne implica una recomendacdn para comprar, vender o mantensr los titulos valores calificados, ni implica una
garantia de page, sino una evaluadon sobve la probab@ided de que o capital v los interese s sean pagados
3
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Cantos Tecnolbgicos menconados;

B.4.2. Proveedores de Sarvicios.
El siguiente cuadro muastra los principales proveedores de sarvicios.
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B.4.2, Clientes,
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Actualments la empresa alende desde su infrasstructura de Data Center Mullisile, Geo-
Drstribuido, mas de 300 clientes en Servicios Administrados para el mercado corporativo y mas
de 1.150 clienles en Servicios Web Hostng, La distibucidn de la canera de clientes en el
mercado corporabivo, come puede observarse en 8l cuadro anexo, &5 muy equilibrada entre los

Edb & flarmen o0 iNplic wad reame ndacidn pirs camarar, vinder o marie rer log Lilulas valans ealibeadas, o imalics una
garantia de pago, sine wna cyvabdacion sobre ka profabilided de que ¢l capital v los inlercses sean pagades
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sagmenlos de servicios, finanzas, manufaciura y tecnologia, con scluciones administradas para
manejo de aplicacionas crilicas de negocios (gestidn de ERP. canales de distribusidn, gestidn de
proveadores, manajo de flotas, CRM. canales de alencidn a clientes, entre otras) doende el cliente
habilita en el Data Center una plataforma de servicios integrada que incluye capacidades de
cémputo, almacenamienta, segundad y respaldo + servicios de comunicaciongs para acceso
dedicado y acceso a internet + gestidn administrada de toda la plataforma, bajo un Models de
SLA’s vy Alencidn adaplado a sus propios requerimientos,

La distribucién de la carlera de clientes en el mercado corporative, coma puede observarse en el
siguiente grafico, es equilibrada entre los segmentos de servicios, finanzas (en gran medida
relacionada con la regulacién bancaria), manufactura y lesnalogia, con selusiones administradas
para manejo de aplicaciones criticas de negodios (gestion de ERP, canales de distribucién,
gestion de proveedores, manejo de flotas, CEM, canales de atencion a clientes, entre ofras)
donde el cliente habilita en el Data Center una plataforma de servicios integrada que incluye
capacidades de computo, almacenamiento, =segurdad y respaldo mas servicios de
comunicaciones para accesn dedicado y acceso a internet mas gestidn administrada de toda la
plataforma, bajo un Modelo de SLA s y atencidn adaptado a sus propics reguerimiantos.

: Baye
Desarrollo de cartera de clientes de Daycohost i
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B.4.3. Politicas Sindicales y Personal Empleado.

En Dayco no habitan sindicatos. Actualmente la empresa cuenta con 181 empleados de
nivel profesional para la prestacién de servicios de misidn critica a clientes corporativas
que soportan su continuidad cperativa con sus plataformas yio servicios de Data Center

C. ENTORNO MACROECONOMICO Y SECTORIAL.

C.A. Entomo Macroecondmico.

C.1.1. Comportamiento de los Principales Indicadores.

En fecha 18/02/2018 el BCV emitié una comunicacicn dencminada “Resultados del indice Nacional
de Precios al Consumidor, Producto Interno Bruto y Balanza de Pagos, cuarto timestre y
cieme del ano 2015 mediante la cual dic a conocer lo mencicnado en el titule de la misma,
trimastralmente, correspondiente al afio 2015, con més de un afio de atraso. Desde entonces ose
ante no ha publicado mas cifras relativas a s materas mendonadas. En el cuadro siguients, qua
rmuestra la evolucidn de cietas variables macroecondmicas entre 2011 v 2017, pueden cbservarse los
siguientes comportamientas. En primer lugar, existe una alta comelacian positiva entre [as vanaciones
del precio de la cesta petrolera venezolana y las vanasiones del PIB, de la DAl y del Consuma
Privado y Piblico. Igualmente, existe alta correlacion posifiva entre la Liguidez Monetania v el [ndice
Inflacionaric. En segundo lugar, las variaciones en las tasas de interds, adiva v pasiva, no guardan
relacion con ninguna de las varables anteriores (predo petrolers, PIB, Demanda Agregada, Consumo
y Liguidez Meonetaria), yva que son fijadas de manera discrecional por las autcridades menetarias.
Tercero, el comportamiento de las Reservas Intemacionales (agotamiento sostenide) v del Tipo de

Este dictamen no implica una recomendacion peara comprar, wender o mantener los titulos valones cabficadas, ni implica una
garantia de pago, sind und evaluadtn cobrela probab@lidad de que el capital ylos intereses dean pa gados
]
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Cambio Promedio (apreciacidn sostenida), es consecuencia de las politicas, monelara (expansival, v
fiscal (deficitaria).

Indicadores Macroeconomicos
de Venezuela 218 2017 2016 2015 2014 2013
Cesta Venezolana (USD/b) 61,41 46,7 351 44,6 834 99,5
PIB (Var. %) 18 =13.2* 15" 5,7 -4.2 1,3
F|B Petrolero {Var. %) nd nd nd 0.9 0,3 0.9
PIE Mo Petrolere (Var. %) md nd d 5,6 -3.8 1,8
Raesarvas (MM US 5} B.332 9.529 10,877 16.361 22058 21.478
Liquidez (M2) (MM) A04.950.051 | 1.270.493 | 104.072 | 4015681 | 2.004.240 | 1.120.137
Inflacion {Var %} 1.600.000%™ | 2Z.616" G50 180.9 68,5 52,7
Tasa Activa (%) 21,38 215 218 20,9 17,38 15,6
Tasa Pasiva (%) 14,89 14,7 14,7 16,4 1393 14,5
| Tipo Cambio {Bs/ £ nd nd nd n.d. 24,10 14,46
Consumo Gobiermno (Var %) md nd nd 2.4 20 3,3
Consumo Privado (Var %) -13.4 -12.1 11,1 -10.4 -3.3 4.7
DAl Var %) nd nd nd -14.5 -8.8 23

Fuente: BOW *Estimacian propia  “INPGC AN

C.1.2. Parspactivas Economicas para al 2019.

C.1.2.1. Parspactiva de la Economia Mundial durante el afie 2019,

El prondatico de crecimiemo para 209 es de 1,9% en las economias avanzadas v 4,8% en las economlas
emergentes y en desamollo, La previsidn de crecimiento mundial para el afio 2019 se mantiens en 3,5%.

C.1.2.2. Mercado Petrolero Mundial durante al 2019.

Se estima la demanda mundial de petrdleo para el coriente afo 2019 en 97,8 MMBD. Por su parte, la
oferia mundial se estima en 98,6 MMB/D. La produccién de crude venezolano comtinda cayendo para
ubicarse en alrededor de 470,000 BD segdn cifras reportadas por la OPEPR,

C.1.2.3. La Economia Venezolana en al 2015,

A finales de enero del presente afio, el Departamento de Estado y el Tesoro de LUSA impusieron sanciones
a Petrdleos de Wenezuela, 5.4  (PDVSA), gue congelan uncs USD 7.000 milcnes en actives de la
compafia y cancelan alrededor de USD 11,000 millones de pedidos de crudo venezolano de refinerias en
territoric estadounidensa, incluida CITGO. filial de PDOVSA. La duracion de este escenaris, y por
cansiguienta, [a magnitud dal impacio nagative para el saclor privado no son predacibles.

C.2, Entorno Sectorial.

C.21. Mercados. En al "Acapite B.4. Lineas de Megocio™, se describleron los servicios que ofreca Dayeoo.
Ahora blen, esos sernvicios pueden ser presiados a empresas cuya actividad se desarrolle en cualquier
sacior da la economia.

C.2.2. Competencia. Dado su modelo de negocios, Dayeo no tiene competencia en Venezuela,
g5 practicamente monopdlico. Hay algunas ofras empresas que prestan serviclo de Data Center,
como por ejemplo IBM, pero salo a sus clientes que usen hardware v software [BM.

D. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
D.1. Indicadores del Estado de Ganancias y Pardidas.

D.1.1. Comportamiento del Ingreso.

En el acapite C de este Dictamen se describio el entomo macroecondémicoe y sedorial en el gue se ha
desanvuallo DAYCO en los ulimos afcs. En ese conlexio depresivo e hipar nflacionario, al ingreso
decrect -35% en el EF 2017, - 27% en el EF 2018, y - 98% durante los primeros res meses del EF 20149,
respedo dal Ingreso de lodo el EF2018. La actividad de Dayco no esla sometida a controles de precios.

Este dictamen no Implica una recomendaddn para comprar, vender o mantener los titulos valores calificados; nl Implica una
garantia de pago, sino una evaluadon sobra la probabilidad de que el capital y los Intereses seam pagados
@

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-I



Ala Calificadores
Sociedad Calificadera de Riesgo, C.A.

Dayco
Ingresos (Bs 000) | Mar2018 EF2018 EF2017 EF2016
Ingreso por ventas | 5 386881 | 102 503,705 |  141.053.353 217.980.024
Variacidn (%} =83% 27 % -35% na

Fusnle: Dayco

D0.1.2. Cobertura de Intereses y Margenes,

Antes de analizar |la Coberura de los Gastos Financieros y los Margenes, es menester constatar cudl ha
sido & comportamiento de los Costos y Gastos Operativos, vy de la Depreciacidn/Amortizacion, en
comparacidn al Ingreso en al periodo EF 2016 a mar2018. En el siguiente cuadro 8 comparan la relacidn
Dapreciasida y Amorbzacidalngrese (hominal y AP} v |a relacidn Depraciacidn y Amorizazida/Costos v
Gastos Operativos (nominal y API). La primera relacicn (Depre y Amortizaciindingreso), nominalmenle,
disminuye desde 28,75% hasta 0,05% entre dic2016 v mar2019, mientras que en 54 versidn APl aumenia
desde 130% hasla 716% an &l mismo lapsa, a5 dadir, que [a Depraciacicn y Amartizacidn an mar2018
pasan de representar el 0,05% del Ingreso en la versidn nominal, a representar el 716% del Ingreso en |a
versidn APl La segunda refacifn (Depre y Amorizacidn/Costos y Gastos Operalivos) sigus una pauta de
canducta simian naminalmants, disminuys desda 30.53% hasta 0.08% enlra dic2016 y marz2018, miantras
que en su wversion APl auvmenta desde G667% hasta 91,86% en el mismo lapso, es decir, que la
Depreciacidn y Amonizacidn en mar2013 pasan de representar el 0.08% de los C y G Operalivos en la
versicn nomingl, a represantar el 21,85% de los mismas en la versign APL

Depreciacion Ingreso y Utilidad Meta - EF 2018 a mar2019
mar-19  dic-18  dic-17  dic-16
Depre y Amort/ingreso Nominal 0,05% 0,32% 4,19% 29.75%
Depre vy Amoyt/ingreso API T16% 295% 210% 130%
Depre y Amort/C y G Operativos Nominal | 0,08% 044% 540% 30,53%
Depre vy Amort/C vy G API 91,86% B84,56% 77,50% 66,67%
Fuente: Dayea

En &l sigwmenle cuadia $& compara el cregimienta del Ingresa con &l eracimients de los Coslas y Gaslos
Operalives y de |a Depreciacisn y Amortizacién en el pericdo comprendido entre las EF 2016 v 2018, API.
El Ingreso disminuyt -53%, a menor velocidad que los Costos y Gasios Operativos que Io hicieron 519,
mientras la Depreciacidn y Amorizacidn crecieron 6%. En consecuencia, las Coslos y Gasios Operativos
en corguwila con la Depreciacion y Amortizacidn salo disminuyeron -16%., en comparacidn al Ingreso que lo
hizo -53%. El comportamienio anieriormente descrilo es consecoencia del APl en condiciones hiper
inflacionarias. Las partdas del ER 58 ajuslan mensualmente considaranda |a facha da origen an la que g
causaron o devengaran, mignlras [a Deprecacidn y Amoleacidn se auslan congiderands la fecha de
adquigicién de log activos, de alll la distorsién observada en las magnitudes de la Depreciacidn y
Amortizacian

Evoluciaon del Ingreso Costos y Gastos - EF 2016 a EF 2018
Ing rosos =53 %
Costos v Gastos Operativea sin Depre/Amort 61 %
Deprocimcién y Amortizecidn Y
Costos Gastos Ivos mMmas reciacian =16%

Fuantas: Dayoo

A confinuacién, compararemas el EBITDA, [a Cobertura del Gasto Financiens y loe Margenes Operativo y
Mata {DAYTO no tiens Invantana por la qua na tana Costa da Vanlas, arga na tiene Margean Brula), an sus
vErgionas nominalas y APL. Tanlo al EBITDA AP como el Nominal son crecientes an el periodo resefiada, y
producen razones de Coberlura del Gaslo Financero muay panecidas, sieampre mayores @ una, tambian
cracienias, y rohustas en &l EF 208 y mar2018. Por las racones ya explicadas relabvas al comportamianio
de la Depraciacion ¥ Amortizacidn, &l Margen Dparalive APl a5 negative cracienta, a dlaransia del Margen
Coeralive Nominal que es positive y cracients, mienlras el Margen EBITDA AP y nomingl son positivos v
muy similares. £ Margen EBITDA AP a2 ¢l mdis halgado y estable alrededar de un promeso di 39,32% en el parioda,
La Ganancia antas ISLR APl es posibva en el EF 2016 apoyada en la magretud dal REME positiva, ¥ sa haca negaliva
dacraciente antra al BF 2017 y mar2019. Finalmenle, la Ganancia antes 1SLR EBITDA nominal a5 negaltiva
decraciante an &l EF 2016, y &8 hace posiliva antre & EF 2017 y mar2018. Bl Margen Mato AP e pastivo an el
EF 2016. y g2 hete negelvo crecients enbre e EF 2017 y mer201D afectado por la magrilwd hiper inflada de la
Esne dictamen ma implica una recomendacin para comprar, vender o mantener ks tiwkos walore s cakficados, niimplica una
garantia de pago, sino una evaluacidn sobre |3 probabilidad de que el capialy los intereses sean pagadas
7
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Deprecinestn y Amortizacidn, misnirs of Mangien Nots Mominal es nagalive dacracients on les EF 20168 y 2017, y positive
creciente enel EF 2018 y mar2018.
Dayco
Cobertura de Intereses y Margenes Mar2015 EF2018 EF2017 EF2018
EBIT D AP (000 1.973.336 | 47.268.27M1 55.189.811 | 75.982.830
EBITDA Mominal (00} 1.248.521 123.037 70 10
EBIT DAMNGasio Financieno Malo AR 5, 3x 4, 3,1x% 1.4%
EBIT DA'Gasto Financiero Neto Mominal 5.0x 2, 6x 1,7x 1.4x
Margen Operative AP BT =249% =171% -05%
Margen Operativo Mominal 35% 2% 22% de
Margen EBITDA AR 7% 48% 39%% 35%
Margen EBITDA Mominal 35% 2% 27 % J2%
Ganancia (Pérdida) ames ISLR AP (000) =37.408.979 | -288.142.138 | -3688.279.136 | 420.906.451
Ganancaa [Pérdicka) anbes |SLR EBITOA Nom (000 756,547 25180 0,072 10
Margen Melo API -G =281%: -281% 195%
Margen Meto Mominal 21% 3% =% =345
Fuente: Dayco
D.2. Indicadares del Balance General.
D.2.1. Liguidez.
Los indicadores de Liquidez revelan la disminucion del Efectivo en sinfonia con la disminucion del Ingreso,
un Capital de Trabajo negalivo durante los EF 2018 y 2018, una Razén Corrienle que sa comporta en
sintonia con el Capital de Trabajo y maycr que uno entre el EF 2017 y mar2019. En promedio en el pericda
log dias de CxP gon 1,2x mayores que os dias de CxC. Les dias del Ciclo Operativo son decrecientes en el
periodo, y los del Ciclo del Electivo son negativos an al mismo lapso. En el pariodo comprandido entre el
EF 2017 y mar2019, las Actividades Operativas generaron suficiente efectivo para cubrir por completo los
requerimientos de efactivo de las Actividades de Inversidn y de Financiamiento.
Dayco
Liquidez Mar20198 | EF2018 | EF2017T EF2016
Eleclivo y equivalentes (Bs. 000) | 4744710 | 326041 | 16.108.344 | 35.663.308
Capial de Trabajo [Bs. 000) 1.240.361 | 44280 | 20.790.278 | «19.700.911
Razdn Cormriente [vecas) 1,6x 1,0x 1.8x 0,7x
Dias de Cuentas por Cobrar 13 3 21 H
Dias de Cuentas por Pagar (dias) 18 L 21 37
Ciclo Operativo [dias) 13 3 21 3 |
Ciclo del efective (dias) 5 =1 1] =5
Fuente: Dayco
D.2.2. Endeudamiento,
En &l lapso tempcral resefiado el Emiscr ha registrado un procesa de desapalancamients: la Deuda
Dayco
Endaudamiento Mar2019| EFZ018 EF2017T EF2016
Dewda Financiera a CP (Bs. 000) 832 466 | 1.284 B45 | 1B8.356005 | 46 818333
Deuda Financiera a LP [Bs. 000) 1] 4] 26832470 | O7.568.260
Total Deuda Financiera (Bs. 000§ 8532 466 | 1.284 845 | 43 189.381 | 144 385 600
Dewda Financiera Neta (Bs. 00 408,056 | 959,844 | 27.083.057 [ 140,722,291
Pasive CP/Pasive Total (veces) 0,78x% 0,88 0,05% 0,35%
Pasivo TolalPatrimonio (veces) 0, 0,00« 0, 18x (0,015
Dewda Financiera/Total Pasive (vecas) |  0.32x 0,36x 0,00 0,72x
Deuda FinancierafPatrimonio (veces) 0,00 0,00 0,02% 0,06x
Patrimonio/fctivo Fijo (vaces) 1.k 1,00 1, Hiix (5
Patrimonio/Total Active (weces) 0,99x 0,89 0,85x 0.92x
Fuente: Dayco
Este dictamen no implica una recomendaddn para comprar, vender ¢ m antener los fiulos valeres calificades, nl Implica una
gavantia de page, sine una evaluadon sobre la probabildad de que el capital ¥ los intereses sean pagades
B
148 DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-|



Ala Calificadores
Bociedad Calificadora ce Riesgo, C.A

Financiera disminuye [-883%), v la dewda a LP 2= prieponderantz en 2l periodo (65% promedio). El Pasivo
Corienke pomeadia 513%: del Paswo Tobl. La elackn Paswo TotalPatrimonio promedia 7% en el parioda,
la Deuda Financiera piomedia 2l 373% del Pasiwo Total, v 21 2% del Patrimonio. Finalmeante, el Patrimanio
sustenta el 100%: dal Activo Fijo v 99% del Adivvo Total 2n 2l EF 2013 v 2n ma2019.

D.2.3. Eficiencia.
Arnbas Fotaciones [del Activo Filp v ToBl), moestran niveles pracarnios, indicando una muy baja Rotacidn
de bos Activos.

Deay co
Eficiencia Mar2019 | EF2018 | EF2017 | EF2D16
Fotacikn Activo Fio MRS IR <P MR Y 0,
Fotacikn Activo Total]  000x 0,085 0,04 0,095
Fuania: Daysa

0.3, Indicadores Conjuntos del Balance General y del Estado de Canancias y PEédidas.

D.2.1. Rentabilidad

Estos dos indicadores estn afectados por las magnitvdes de la Depreciacikn v Amardzacion del perioda.
Sabkia por el EF 2015, durante =l resto dal periodo el BOA AP v el BEJE APl son negatvos, aungue
dececientes entre el EF 2015 v ma2019, fundamentalmente determinades por 2l Vakr APl de B
Depreciaciin. En términos nominakes ambos indicadares, en marea2d13 akanzan vakbees de 21,8% v
101,8%, respectrament.

Doy oo
Rentabilidad | Mar2018| EF2018 | EF2017 | EF2015
FO5 AP 2% | 152% | -119% | 167%
FEO6 Maminal | 21 8% 3.3% O1% | A7 %
ROE AP L% | 162% | -140% | 182%
FOE Hominal] 101,8% |- 104 5% ] 02% | -M1,1%

TR Savn

E. SENSIBILIDAD ANTE CAMBIOS EN LA POLTICA ECONOMICA.
A continuackin se analiza |3 incdendia de variables del entar o =obre B capacikdad de pago del Enisor.

E.1. Riesgo Cambiario [ Posicidon en Monedad Extranjeral.

Al 319032018 Dayvoo mantiena una posicidn activa nell en maoneda extiania por USD 53.219,
consecuenda de ados liquidos por USD 1055838, v pasivos con groveedores (U507 .383) v accionistas v
relacionadas (UDS 35.085), por un totalde USD 42.479. No hay riesgo por este concepto.

DAYCO TELECOM. C.A.

DETALLE DE LA POSICION EN MONEDA EXTRAMJERA
Expresado en Ddalares Americanos

DIPRO DICOM TOTAL
EM USS

Activos:

Efectivo en caja v bancos 51.639 7 51.639
Cuentas oor cobrar comerciales 54.059 7 54.059
Total Activo = - 105.698 105.698
Pasiwvos:

Cuentas por pagar a proveedores -7.393 " =-7.393
Accionistas v companias relacionadas -35.085 " =35.085
Créditos diferidaos ' =
Obligacionses bancarias = -
Total Pasivo 2 - -42.479 -4Z2.479
FPosicidn monetaria neta (pasiva)l - 63.219 63.219

E.2. Riesgo por Incrementos Arancelarios.

Actualments, la contratacian de senvicios v la adquisician de bienes se ejecuta con provesdorss

nacionales, tal v como s& musstm en B4A.2 Por otro lado, a 1B fecha Dayoo dispone de

capacidades para poder secutar nuevas instalaciones de senvicics a clientes v ha gecutado
Este dictarmen no implica una recamendacian pa ra camprar, sender o ma nbener los titalos walores calif cados, ni implica una

garantia de pamo, sno una evaluacian sobre la prababilidad de que & capital y los interes es sean pagados
Q
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allanzas con proveedores locales que @ permiten asegurar el suministro de cualguier capacidad
requerida para la habllitacién de soluciones especializadas. Mo hay rlesgo por este concepto,

E.3. Representatividad del Gasto Financiero.
Dayce conlrala preslamos e lasas de inlerés aclivas representaivas del mercado v de
conformidad con los controles v regulaciones vigentes. No hay riesgo por este conceplo.

E.4. Rlesgo por Varlaclones en las Tasas de Interés,

El Emisor elabord v presentd un Flujo de Caja Proyectado para el periodo probable de vigencia
de la Emisidn 2019 - | de PC. En opinidn del calificador, las premisas son aceptables, y producen
estimados de Coberlura Proyeclada dentro del rango historioo reciente.,

E.5. Riesgo Operacional.
Los costos y gastos fijos de la empresa representan aproximadamentea el §4% del total. El riesgo
&s bajo por esta concepto.

E.6. Riesgo por Exposicion a la Inflacidn.
La posicion monataria mantenida por el Emisor significd gue el REME siempre fuera positivo con
un impacto favorable sobre la Uilidad Meta vy el Patrimonio, Mo hay fesgo por este concapto

Dayco
Riasgo por Exposicion a la marZi1s EFZ01M8 EF2017T EFZ018
Inflacién
Ganancia Monetaris (Bs. 000) TH.827 5,708,028 05 867 835 712.801.108

Fuente: Dayeo
E.T. Factores del Entorno. Como posibles factores adversos del enlomo se consideraron:

Contexto Macroecondmico. La depresidn, la hiperinflacion v l[as polilicas econdmicas vy |a
idecloglia que las sustentan constituyen una amenaza para la rentabllidad del Emisor. El riesgo
es alto y sislémico por este concepto

Entrada de nuevos competidores al mercado. Debido a la circunstancia pais, v los montos de
la inversidn es muy poco probable que en &l corlo plazo aparezcan compelidores.

Rivalidad entre competidares. En el acapile C.2 2. quedd eslablecido que dado su modelo de
negocios Dayco no liene compelencia en Venezuela,

Poder de negociacion con proveedores. Dayoco establece alianzas con los principales
proveedores de la industria de T! ¥y Telecom para el suministro, administracion y sporte de sus
plataformas de servicios especializadas.

Poder da negoclacién con clientes. De nuevo, dado su modelo de negocios v su posicidn
practicamente monopdlica, Dayco esta en capacidad de negociar venlajosamente con sus
clienles.

E.B. Andlisis FODA. A continuacién en andlisis que realiza el Emisor de sus fortalezas,
oportunidades, debilidades, y amenazas.

Este dictamen no implica una recomen daddn para comprar, vender o mantener los Uiules valones calificades, ni implica una
garantia de page, dne una evaluaddn wbre la probabilidad de que o capital v los Intereses wan pagados
10

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES - EMISION 2019-I




A1la Calificadores
Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

DA TRECIW, (A
WA A

e Cprtwies

:ﬂmm#whpﬂhﬂiﬁuﬁim (st e e s v i s bt e v et
Expeseaci en haione detcnaogs ot irfomacin e teeomuniacenes 4 arir dela

T AT {amres oo compenna St e f mealo vacoed
Cherafiacon te o segmerti st sepmoo repadierte | e derte oot oot o e e . " ;
et e Yestas e szvicg 0 v, e vt infaestrucun e i (emver ot

Iepestvatna Pl gt e eparsion i capacd e ot 3 ot e

Debsides e

e mu e e e 2 P e0abe o BN eeesicacee e meita et it g acene
Dol o ol v b et

F. ADMINISTRACION Y PROPIEDAD.

F.1. Propiedad.

Al 310372018 ol Capital Social nominal suscrto v pagado de Dayeo Telecom, CA. es [a cantidad de Bs.
5.000.00 represertaco en S00.000.000 de acciones comunes nominativas no convertibles al portadeor, con
un valor nominal de Bs. 000001 cada wna La distribucidn accionara se muestra en & cuadm a

continuacitn:
Accionista Acciones Vo
Grupo Dayce, C.A. 258.599.533 51,74%
Ziargeta 2, LLC 62.300.000 12,46%
Omar Yyan Vivas Grimaldo 43.703.610 B.74%
D & C Telecom, LTD 38.551.480 F.71%
Carlos Guillermo Qiaola. Bamala. 25.956.770 5,19%
Dora Margarita DUAQosing, 25.319.410 5,06%
Franco QUAgosting., 15.280.010 3,05%
Sandro QU lsidorg, 12.817.617 2.56%
Vittorio Alberto Di Buggieo. Siuila, 9.565.560 1,91%
Trashao. lnvesiment Corr. 7.806.000 1,58%
Total 500.000.000 100%
Fuanta: Dayco

F.2. Goblerno Corporativo.

Los Estatutos Sociales de Dayoo Telecom CoA. establecen que |a suprema direccién de la compafia

corresponde a la Asamblea de Acoonistas, v sus acuardos v decisiones, dentro de los limites da sus

tacultades de [a ley, son obligatonas v vinculantes pam odos los accionistas, intuso para aguellos que no

hayan concurnido 8 |as neunicnes,

La administracidn, disposicién y direccion general de la compafila estard a camgo de una Junta Directiva
designada por [a Asamblea de Accionistas, [a cual estd integrada por cinco miembros, quedardn en sus
funciones dos afies, pudiendo ser roclegidos, y pemnanecerdn en sus cargos hasta tanto sean

efectivamente sustituidos por los designados a tales efectos, teniends plena vigencia v validez sus

aduagonss durarte dicho periodo. Dos de los meambros de la Junta Direchiva serdn designados como
Presidente de la Jurta Directiva v Presidente Ejpcutivo de la compania, los otros miembros seran

denominados Directones.
Este dictansen na implica una recomendacidn para comprar, veader o mantener los titwos walares calilicadas, niimplica una

parankia de pago, 5ind wad ewaluacian soboe la probabilidad &2 que e agital v los inlereses sban pagadas
11
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Les miembros de la Junta Directiva podran ser o no accionistas de la compania, salvo para el casc de aquelos
que ccupen los cargos de Presidente de la Juma Directiva y Presidente Ejecutivo, que no podran ser
acciconistas de la compania, con la soka excepcion que dicha designacion recaiga sobre el cludadano Franco
O Agosting, Fundador de la companiia.

El camgo de Presidenia de la Junmla Directiva y Presidenta Ejecutivo de la compafiia sera ajercido por
profesionales de reconocida competenci y experiencia, y que hayan ocupado cargos gerenciales o de
rezponsabilidad en el secior de negocios a 1o que e dedica la compafiia. Para la designacién del
Presidente de la Juma Directiva y Presidente Ejecutive de la compafia es necesaria la aprobacién de ka
tolalidad de los asistentes a la Asamblea de Accionistas en gue sa trate dicho puntc. En caso de no
producirse acuerdo en los t&rminos mencionados, deberd convoyarse otra Asamblea de Accicnisias para
tratar el asunto, en cuyo caso, k2 designacion se efectuara con el volo de los que representen las dos
terceras partes ce los asistentes a laAsamblea,

La Junta Dwectiva se considera validamente constituida con la presancia de cualn de sus miembros, v sus
decisiones se tomarin por mayoria simple de votos, En aquellos casos en que se produzea un empate en
I3 toma decisiones, el Presidente de la Junta Directiva tiene un volo adicional para decidir,

La Junta Directiva actual de Dayco Telecom, CA. fue designada para el periodo Estatularia de dos afios
[{2019-2021) por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de Accionisias de la compafiia celebrada en
fecha 29 de marzo de 2019, quedando conformada por los siguientes méembros: Franco D' Agostino,
Prasidente de la Junta Directiva; Mariadela Larrazibal, Presidente Ejecutive; Directores, Asdribal
oliveros, Rubén Dario Diaz y Luis Abharca,

El Equipo Gerencial estd integrado por las siguientes personas: Teresa Mathalie Rodriguez.,
Vicepresidents de Finanzas; Maniz Caroling Martin de Grossman, Vicepresidente de Capital Humano;
Feinalde Eduards Ramcs O Agostino, Director; Francisco José Tamayo Arccha, Vicepresidente de
Ventas; Pavel Gonzale 3Siva Faundez, Viceprasidente de Operaciones; Rad Ledo Hemandaz,
Viceprasidents de Infrasstructura; Rolando Noda, Vicepresidente de Servicios al Cliente Daycohost.

F.3. Politica de Financiamiento,

Dayeo ha tondeado sus aclividades a lravés del aporte de capital propio, ulilidades retenidas,. y prestamos
bancarios a corto y mediano plazo otorgados por instituciones financeras domicliadas en Venezuela, asi
como mediante la amisién de titulos valores en ol Mercade de Valores Venezolano.

F.4. Politica de Dividendos.
Desde la constitucidn de la empresa hasta la facha (marzo 2018), Dayco no ha repartido dividendos.

G. EXPANSION ¥ CRECIMIENTO

En &l Plan Estratégico para el periodo 2018-2023, |a empresa se plantea converlirse en una plataforma de
recurses de Infraestructura v Servicios, basada en modelos de consumeo flexible ("as a senice”™) para
impulsar la transformacion digital de ks negocios desde Venezuela, es decir, convertirse en un Habilitador
Tecnologico para preslar servicios bajo modelos de Mube a empresas y negocios en Venezuels y
Latincamérica.

H. GARANTIAS ¥ RESGUARDOS

Por ser papeles comercigles, la emisidn esta garantizada con lodos vy cada uno de los activos del emisor.
Més alié de ko anterior ¥ de suw solvendcia, la empresa no ofrece a los inversionistas ningun tipa de garantia o
resguarde adicional.

|. LIQUIDEZ DEL MERCADO SECUNDARIO.

El Emiser podra inscribir cualquiera de las senes que integran la Emisicn en la Bolsa Publica de Yalkores
Bicentenaria o en la Bolsa de Valores de Caracas para su negociacion en el mercade secundario.

J. IMPACTO DE LA EMISION.

Los fondos provenientes de la colocacion pnmaria de las series que conforman la presenta Emision de
Papeles Comercizles al Portador seran ulilizados en wn cen por cento (100%) para financiar
requarimientos de capilal de trabajo para la realzacon de las aclividades relativas al objeto social del
Emisor.

Este dictamen ne implica una recomendadién para compras, vender o mantener les titulos valeres calificadas, ni implica una
garontia de page, sine una evaluaddn sobre la prebabilidad de gue ol capital v los intereses seon pagados
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RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

EMISOR:

DESCRIPCION DE LOS TITULOS:

PLAZO DE LOS TITULOS:

USO DE LOS FONDOS:

INFORMACION ANALIZADA:

RIESGO:

PERIODICIDAD DE LA REVISION:

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES

Papeles Comerciales al portador hasta por la cantidad de MIL MILLONES DE
BOLIVARES (Bs. 1.000.000.000,00), emisién 2019-1 aprobada en Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 06 de mayo de 2019, y acordado en sesién de
Junta Directiva celebrada el 15 de mayo de 2019.

Hasta trecientos sesenta (360) dias.

100% para financiar requerimientos de capital de trabajo para la realizacion de las

actividades relativas al objeto social del Emisor.

a) Estados financieros al 31 de diciembre de los afios 2016, 2017 y 2018 auditados
por Mendoza, Delgado, Labrador & Asociados. Mas un corte no auditado al 31 de
marzo de 2019.

b)  Entrevistas con Ejecutivos de la empresa

c) Informacién sectorial

A3

Categoria: “A” Corresponde a aquellos instrumentos con una buena capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no deberia verse
afectada ante eventuales cambios en el emisor, en el sector o area a que éste pertenece,
0 en la economia, sblo en casos extremos, pudiera afectarse levemente el riesgo del
instrumento calificado

Sub-categoria: “A3”: Se trata de instrumentos que presentan para el inversor un muy
bajo riesgo. Cuentan con una adecuada capacidad de pago, del capital e intereses, en los
términos y plazos pactados. A juicio del calificador, sélo en casos extremos, eventuales
cambios en la sociedad emisora, en el sector econdmico a que ésta pertenece o en la
marcha de la economia en general, podrian incrementar levemente el riesgo del
instrumento bajo consideracion.

Ciento ochenta (180) dias contados a partir del inicio de la oferta publica autorizada por
la Superintendencia Nacional de Valores, o cuando GLOBAL RATINGS SOCIEDAD
CALIFICADORA DE RIESGO, C.A. tenga conocimiento de hechos que puedan alterar

substancialmente el nivel de riesgo de los titulos valores emitidos.

et
A

EDUARDO GRASSO V.

Caracas, 24 de mayo de 2019

- -

BEATRIZ FERNANDEZ R. JUAN RODRIGUEZ B.

N° DIC-GR-GA/2019

Esta calificacion no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia de pago
del titulo, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados

oportunamente 1
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FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

DAYCO TELECOM, C.A. (DAYCO) es una empresa dedicada a prestar servicios de Data Center, soportada en la
infraestructura de operaciones instaladas en el pais, en las ciudades de Caracas y Valencia. A partir de esta
infraestructura, desarrolla un modelo de negocios basado en ofrecer soluciones de tecnologia como servicio (Tass).
Cuenta con un amplio portafolio, el cual se agrupa en las cuatro gamas: Dayco Data Center, Dayco Servicios, Dayco
Cloud y Dayco Soluciones, siendo los servicios del Centro de Datos, el mercado mas importante y representativo
para el emisor con el mayor peso en el volumen de ventas (aproximadamente 70% a Dic2018). A partir del analisis
formulado se evidencié que los margenes operativos y financieros de la compafiia muestran una tendencia
descendente, no obstante, se debe considerar la incidencia que tiene sobre los margenes, la valoracién en cifras
constantes —ajustados por inflacion-, ademas del efecto contable, de la constitucion de una partida de provision para
gastos de depreciacién y amortizacidn, que incrementa sustancialmente los costos operativos, modificando de forma
determinante los resultados, mostrando perdidas en contraposicion al margen Ebitda que presenta resultados
positivos en cifras importantes, sustentados en su consistencia operativa y diversificacion de sus servicios, lo que ha
permitido un crecimiento notable de sus indicadores de rentabilidad (nominal). Por otro lado, se considera que la
empresa registra un bajo apalancamiento financiero, lo que le permite mantener una cobertura conveniente tanto de
gastos como de servicio de deuda financiera con EBITDA vy flujo de caja recurrente operativo. Sin embargo, la
empresa no escapa de la realidad econdmica actual, asi lo demuestra, el incremento de los costos de operacion,
consecuencia de la alta presion inflacionaria que altera constantemente los niveles de precios y afectan la capacidad
de adaptacion ante cambios en el valor de la variedad de servicios prestados, en el mediano plazo podrian verse
afectados los volimenes de venta. Sin embargo, al evaluar la estructura de la emision planteada, se considera que
los mecanismos previstos en la misma mitigan eficientemente los riesgos identificados. Global Ratings continuara
monitoreando el riesgo global de la empresa, con la finalidad de que la calificacion otorgada refleje adecuadamente
el perfil de riesgo de la compafiia. Hechas las anteriores consideraciones, la Junta Calificadora le asigna la
Categoria “A”, Subcategoria “A3” a la presente emision 2019-1 de Papeles Comerciales al portador hasta por la
cantidad de MIL MILLONES DE BOLIVARES (Bs. 1.000.000.000), de DAYCO TELECOM, C.A.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO estd conformado por cuatro componentes:

1.1 PERFIL DEL EMISOR

DAYCO TELECOM, C.A. -DAYCO- fue constituida
en Venezuela en enero de 1998, con el objeto de
prestar servicios de Data Center para atender las
demandas de diferentes tipos de clientes en todo lo
relativo a plataformas de tecnologias de
informacién y telecomunicaciones.

Inicié operaciones en el afio 2000, alentado por la
apertura del sector de las telecomunicaciones en el
pais, posterior al cumplimiento de todos los
procedimientos exigidos por el ente regulador, la
Comision  Nacional de  Telecomunicaciones
(CONATEL), para la concesién de licencias. Fue la
primera empresa en instalar en el pais una
infraestructura tecnoldgica de Data Center para

ofrecer servicios de data, comunicaciones e
Internet, debidamente certificada segun los
estandares internacionales de infraestructura y

seguridad. Posee dos Centros de Datos (White
Space) que en conjunto tienen mas de 1.700 m2 de
espacio, con capacidad de crecimiento modular
para soluciones tecnoldgicas, ubicados en la sede
de la empresa en Caracas y su Site localizado en
Valencia. Los sistemas con los que cuentan se
enuncian a continuacion:

-Sistemas redundantes de Energia: para garantizar
la continuidad de los servicios ofrecidos por la
empresa, en condiciones Optimas, este sistema

puesta a tierra, con las respectivas barras de
distribucién y por cada gabinete de equipos, b)
sistemas propios de generacién de energia para
eventuales pérdidas del suministro externo, c)
equipos de Suministro de Potencia Ininterrumpida
(UPS), que permite el tiempo suficiente para que
los generadores de energia entren en
funcionamiento y d) el Sistema de Distribucion de
Energia (SDE) totalmente redundante y segun las
normas Codelectra.

-Sistemas de Control Ambiental: utilizado para
garantizar el mejor funcionamiento de las
instalaciones tecnolégicas, se refiere a multiples
unidades de aire acondicionado de precisidén, mas
las respectivas unidades evaporadoras y
ventiladores de enfriamiento.

-Sistemas de Seguridad Fisica: los cuales incluyen
control de acceso por detector de proximidad,
scanner biométrico de huellas dactilares, camaras
de monitoreo y circuito cerrado de TV, sistema de
alarmas basados en sensores infrarrojos y registro
de acceso para el ingreso por areas.

-Sistemas de Seguridad Ldgica: basado en tres
niveles de defensa, los sistemas de detectores de
intrusos y routers, el arreglo de Firewalls y
sensores de trafico y la generacion de dominios,
VLAN'’s y sensores de actividad de los servidores.

Esta calificacion no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia de pago
del titulo, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados

oportunamente
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inteligencia de negocios, de integracion

-Conectividad redundante a Internet: se refiere a
medios de transmision de datos (fibra optica, radio
de microondas, satélite y LMDS), con acceso tanto
al backbone doméstico como al internacional,
desde diferentes proveedores de servicios de
telecomunicaciones en Venezuela.

DAYCO ofrece una amplia diversidad de servicios,
entre los que se distinguen cuatro (4) unidades de
negocios:

* Dayco Data Center: engloba servicios de
Centro de Datos con infraestructura de clase
mundial, alta disponibilidad, unico con
certificacion TIER Il en Venezuela, vy
arquitectura geo distribuida interconectada con
fibra optica redundante de alta velocidad para
garantizar la  continuidad de negocio.
Comprende los siguientes servicios: colocacion,
soluciones de redes y telecomunicaciones,
gestion de manos remotas y espacios de trabajo
para contingencias, los cuales se extienden en
un amplio abanico de productos.

e Dayco Servicios: consiste en servicios de
atencion y optimizacion de plataformas de TI
para garantizar el rendimiento, control vy
seguridad de los activos de informacién que
respaldan la operacion de su negocio,
disponibles 7x24x365 con personal altamente
especializado y procesos bajo estandares
internacionales. Usualmente complementan los
servicios: Desk, Administrados; sistemas
operativos, base de datos, DNS,
almacenamiento, respaldo, redes y seguridad,
Profesionales que incluye el diagnostico; de
plataforma TI, infraestructura (Data Center),
redes y seguridad (Ethical Hacking).

* Dayco Cloud: servicio de nube para apoya a las
empresas en sus necesidades de agilidad.
Proporcionan a las empresas servicios Cloud;
nubes privadas, nubes hibridas (multicloud) y
soluciones de nueve especializada por
aplicaciones y/o sector de negocios. Ademas de
gestion Cloud; disefio y arquitectura de nube,
migracién de datos, interconexion con otras
nubes (multicloud), administracion de ambientes
Cloud y soluciones de respaldo y restauracion.

* Dayco Soluciones: compuesto por modelos de
integracion de multiples proveedores y servicios
para ayudar a las empresas con soluciones que
respondan a sus necesidades de Tl y faciliten
procesos de optimizacién, consolidacion e
innovacién  para apoyar su ruta de
transformacion digital. Incluyen soluciones de
tipo: locales para sistemas SAP, analitica e

FINTECH, medios de pago y Start up,
interconexion entre clientes y redes visualizadas
para la transmision de datos corporativos.

1.2 ESTRUCTURA Y PROPIEDAD

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social
suscrito y pagado actualizado de la compafia es de
Bs. 5.000 y estd conformado por 500.000.000
acciones comunes distribuidas de la siguiente
manera:

Tabla 1. Posicion Accionaria
Accionistas Acciones %

Grupo Dayco, C. A. 258.599.533 51,74%
Ziergeta2 LLC 62.300.000 12,46%

Omar Vivas 43.703.610  8,74%
D&C Telecom Ltd. 38.551.490 7,71%
Carlos Gulliermo Otaola 25.956.770  5,19%
Dora D'Agostino 25.319.410  5,06%
Franco D'Agostino 15.280.010  3,05%
Sandro D'lsidoro 12.817.617  2,56%
Vittorio D'Ruggiero 9.565.560 1,91%
Transban Investment Corp. 7.906.000 1,58%

Total 500.000.000 100%
Fuente: DAYCO - Elaboracién propia

La direccion y administracion la compafia esta a
cargo de una Junta Directiva, designada en
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
por un periodo de dos (2) afios, compuesta por:

* Presidente Junta Directiva: Franco D Agostino.
* Presidente Ejecutivo: Mariadela Larrazabal.

» Director: Asdrabal Oliveros.

* Director: Rubén Dario Diaz.

* Director: Luis Abarca.

1.3. ANALISIS DEL ENTORNO

SECTOR TELECOMUNICACIONES

Este sector ha mantenido un crecimiento estable
durante los ultimos afios, sin embargo, en periodos
recientes se han evidenciado variaciones en la
tendencia histérica. Segun el informe del sector
telecomunicaciones publicado por CONATEL al
cierre del tercer trimestre del 2017 se muestra un
aumento de 294% en las inversiones del sector,
misma tendencia que muestran los ingresos con un
incremento del 407.89% durante el trimestre.

Segun lo expone la Gerencia, DAYCO atiende los
requerimientos de un consumidor que busca
soluciones tecnologicas flexibles, costo-eficientes,
24x7, que puedan ser contratadas de acuerdo a los

Esta calificacion no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente
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requerimientos del usuario bajo un modelo de
servicios. En ese sentido, aun cuando la empresa
se inicioé para satisfacer la demanda de un mercado
“‘masivo”, hoy ha evolucionado su oferta de
servicios, respondiendo a las necesidades vy
requerimientos del mercado corporativo.

1.4 ESTRATEGIA Y POSICIONAMIENTO:

DAYCO es una empresa venezolana, con amplia y
reconocida trayectoria brindando tecnologia bajo
modalidades de servicio, aaS desde la Unica
infraestructura de data center multisite geo
distribuida de Venezuela, con dos sedes, Caracas y
Valencia, y el aval de la certificacion TIER IlI,
otorgada por el Uptime Institute. Se ha enfocado en
mantener la productividad del negocio, a través de
ciertas estrategias consolidadas y gestionada bajo
procesos alineados con los estandares globales y
un recurso tecnoldgico en permanente
actualizacion. Disefia soluciones que responden a
las diversas necesidades y demandas de clientes
que requieren acceso al recurso tecnoldgico en
forma oportuna, costo-eficiente y sobretodo,
garantizar la continuidad a sus operaciones de
misién critica, para afrontar con éxito los desafios
de la economia digital.

Actualmente, centra sus esfuerzos en adecuar la
oferta de servicios para responder a los retos de
Continuidad, Optimizacién, Agilidad e Innovacion
que tienen las empresas frente a un entorno cada
vez mas dinamico y exigente, para lo cual
desarrollo la Suite de Servicios para la
Transformacién Digital, bajo la misma premisa de
disefiar “soluciones a la medida”, flexibles y

escalables, soportadas por los mas altos
estandares de seguridad, disponibilidad y
continuidad.

Dayco Data Center, Dayco Servicios, Dayco Cloud
y Dayco Soluciones componen la estructura que le
permite apoyar a las organizaciones que estan

completa oferta de servicios tecnoldgicos que
proporciona en cada una de sus soluciones.

Al mismo tiempo, a través de la innovaciéon en su
ambito de accion, su visién a largo plazo y el
continuo enfoque en la diversificacion, la empresa
idea estrategias que le permiten mantener su
posicién consolidada, como el uso de diferentes
fuentes de financiamiento; bancos publicos,
privados, bonos quirografarios y un flujo de caja
propio, tasas de interés controladas, mejores tasas
y plazos en los bancos publicos, tasas de interés
fijlas en bonos y cero interés en otros tipos de
deuda lo que le permite el manejo de variables de
alto impacto; como el control de precios, falta de
divisas, hiperinflacion, fuga de talento humano,
pérdida del poder de compra, tributos y controles,
entre otros.

Actualmente la empresa atiende desde su
infraestructura de Data Center Multisite, Geo-
Distribuido, mas de 300 clientes en Servicios
Administrados para el mercado corporativo y mas
de 1.150 clientes en Servicios Web Hosting,
atendiendo bajo modelo 24x7 mas de 3.000
servicios instalados en los Data Center. La
distribucién de la cartera de clientes en el mercado
corporativo, es muy equilibrada entre los
segmentos de servicios, finanzas, manufactura y
tecnologia, con soluciones administradas para
manejo de aplicaciones criticas de negocios
(gestién de ERP, canales de distribucién, gestion
de proveedores, manejo de flotas, CRM, canales de
atencion a clientes, entre otras) donde el cliente
habilita en el Data Center una plataforma de
servicios integrada que incluye capacidades de
computo, almacenamiento, seguridad y respaldo +
servicios de comunicaciones para acceso dedicado
y acceso a internet + gestion administrada de toda
la plataforma, bajo un Modelo de SLA’s y Atencion
adaptado a sus propios requerimientos.

Tabla 2. Detalle de ventas por linea (Bs.)

asumiendo el reto y estan redisefiando y Dic2018 Dic2017 Dic2016 Dic2015

reinventando sus modelos de negocios, Procesamiento 22% 23% 18% 32%
orientdndose cada vez mas a un usuario final Almacenamiento 5% 8% 9% 13%
interconectado, 24x7 que ademas exige Respaldo 2% 3% 3% 2%
personalizacién e inmediatez. Un aspecto relevante Seguridad 4% 2% 3% 6%
que les respalda hoy para ampliar el horizonte de Colocacion 26% 31% 23% 21%
opciones es que estan soportadas en lo que ha Conectividad 36% 28% 36% 19%
denominado el Ecosistema Daycohost, ambiente de Complementarios 5% 5% 8% 7%

cooperacion e interaccion entre distintos players
reconocidos en la industria global de Tl y Telecom,
que, bajo la figura de alianzas, convergen en las
fortalezas del data center para brindar la mas

Fuente: DAYCO - Elaboracién propia

Con base a la distribucion de servicios indicada
anteriormente, puede afirmarse que los ingresos de
la empresa se concentran en el segmento

Esta calificacion no implica recomendacioén para comprar, vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente
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corporativo, donde las soluciones de servicios de
Data Center relacionado a soluciones de Servicios
de Continuidad de Negocio, Manejos de Sites
Alternos (DRP), Outsourcing del Centro de Datos y
Gestion de Aplicaciones criticas del negocio
representan el 74% de los servicios tipo instalados
en el Data Center.

Entre los proveedores mas importantes destaca:
HP, Dell, SUN, Cisco, EMC2, VMWare, Microsoft,
Fortinet, Palo Alto mas todos los carriers de
comunicaciones con servicios en el pais, a través
de distintos medios de transmisién de datos (fibra
6ptica, radio de microondas, satélite y LMDS),
proveedores tales como: Gold Data, Netuno, Conex
Telecom, EDC Network, Cantv, Digitel y Telefénica.

Como parte del Plan Estratégico para el periodo
2018-2023, la empresa proyecta convertirse en una
plataforma de recursos de Infraestructura y
Servicios, basada en modelos de consumo flexible
(*as a service”) para impulsar la transformacion
digital de los negocios desde Venezuela, es decir,
ser en un Habilitador Tecnolégico para prestar
servicios bajo modelos de Nube a empresas y
negocios en Venezuela y Latinoamérica. Para lo
cual desarrolla una serie de iniciativas que van en
tres estadios fundamentales:

* NEGOCIQOS: Fortalecimiento del Portafolio de
Servicios, alineado con las nuevas tendencias
y necesidades del mercado, y Desarrollo de
Alianzas para lograr una mayor cobertura de
servicios tanto Nacional como Internacional.

* SERVICIOS: Alineacion de todos los procesos
de operacién, administracion y gestion con las
mejores practicas de la industria,
estableciéndose como meta la Certificacion
ISO 20K.

¢ INFRAESTRUCTURA: Manteniendo la
certificacion TIER lll, otorgada por el Uptime
Instituto a su site Valencia, que junto al Site
Caracas conforman el primer Data Center Geo
Distribuido de Venezuela; y adecuando la
Arquitectura Operacional y de procesos.

POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO:

* Gran proporcion de los contratos corporativos
estan expresados en ddlares.
Debilidades:

* Necesidad de constante actualizacion y
adecuacion de plataformas tecnolégicas.
Oportunidades:

* Desarrollo de nuevas lineas de servicio
aprovechando infraestructura instalada y
bases de conocimiento desarrolladas.

* Limitaciones actuales de la competencia.

* Ingresos en divisas provenientes del segmento
corporativo.

Amenazas:

Fortalezas:

* Experiencia en soluciones de tecnologia de
informacién y de telecomunicaciones, a partir
de la infraestructura de Data Center, instalada
y en operacion.

* Manejo diversificado de los segmentos de
negocio.

* Atomizacién de proveedores y clientes.

* Profundizacién de las regulaciones.

* Pérdida del poder adquisitivo de los
consumidores.

» Dificultad de acceso a divisas para la
adquisicion de insumos.

* Coyunturas locales que pueden afectar
capacidad operativa.

Fuente: Elaboracién propia

2. DESEMPENO FINANCIERO

La informacién econdmica y financiera esta basada
en los Estados Financieros de DAYCO TELECOM,
C.A. Y FILIALES, al 31 de diciembre de los afos
2016, 2017 y 2018 auditados por Mendoza,
Delgado, Labrador & Asociados. Mas un corte no
auditado al 31 de marzo de 2019. Toda la
informacion financiera se encuentra elaborada bajo
la normativa de la SUNAVAL.

2.1 EFICIENCIA Y RENTABILIDAD

DAYCO se dedica principalmente a proveer
servicios de Data Center, principalmente,
soluciones de procesamiento de datos, seguridad,
redes y respaldo. En este sentido, destaca que la
mayor parte de sus ingresos provienen de
soluciones de plataforma de datos, seguidos de
servicios de colocacion. Los ingresos al corte
Mar2019 totalizaron 5.386,8 MMBs., reflejando una
variacion interanual negativa de 79%, desempefio
coénsono con la tendencia mostrada a lo largo de
toda la serie analizada. Sin embargo, dada la
naturaleza del negocio, hay que considerar el
efecto contable, que tiene la constitucion de una
partida de provisiéon para gastos de depreciacion y
amortizacion, que incrementa sustancialmente los
costos  operativos, modificando de forma
determinante los resultados operativos, mostrando

Esta calificacion no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
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pérdidas en contraposicion al margen Ebitda que
presenta resultados positivos en cifras importantes.

Tabla 3. Indicadores de Rentabilidad

Mar2019 Dic2018 Dic2017 Dic2016

Margen Operativo -678,9% -249,0% -170,5%
Margen neto
ROA 21% -16,2%
ROE -22% -16,2%

-95,5%
-694,4% -2812% -2815% 194,9%
-119%  16,7%
-14,0%  18,2%

Fuente: DAYCO - Elaboracién propia

Al observar de forma mas exhaustiva, se verifica
que a Mar2019 el segmento corporativo,
especificamente el Centro de Datos concentra
efectivamente la mayor fuente de ingresos de la
empresa. Resalta el alto grado de flexibilidad que
muestra DAYCO en su area de accion, al
desempefarse en diferentes esquemas
contractuales, factores que de una u otra forma han
influenciado las actividades del emisor, delimitando
los margenes del negocio, los cuales se han
mantenido relativamente estables, toda vez que la
proporcién de costos operativos sobre los ingresos
representa a Mar2019 el 60%. Cabe destacar que,
a pesar de las presiones financieras ocasionadas
por las condiciones macroeconémicas locales, las
mencionadas no se han traducido en una caida
representativa en la demanda de los servicios que
provee la empresa.

Tabla 4. Indicadores de Eficiencia
Mar2019 Dic2018 Dic2017 Dic2016

Dias Ctas. por Cobrar 13 3 21 31
Dias Ctas. por Pagar 0,1 0 1 8
Ciclo operativo 13 3 21 31
Ciclo efectivo 13 3 21 22

Fuente: DAYCO - Elaboracién propia

En términos generales se observa que la empresa
es manejada bajo criterios de eficiencia, centrada
en proyectos que le han permitido garantizar
buenos y rapidos retornos de inversiones, como el
caso del servicio de colocacién, ademas del
aprovechamiento de las condiciones de mercado y
la capacidad de adaptacion estratégica de la
gerencia ante las condiciones cambiantes del
entorno.

Sin embargo, como en buena medida los
resultados del ejercicio estan asociados a
variaciones en la politica cambiaria y econémica
nacional, se debe esperar cierto margen de tiempo
para determinar el afianzamiento de los resultados,
mas alla de haber sido generados por temas
coyunturales. Por su parte, la gerencia asevera que

con base a la vigencia de los contratos; trayectoria
de los clientes; el historial de renovaciones; la
imposibilidad de migrar debido a que no hay otra
oferta; asi como el nivel de atomizacion significativo
de esta base de clientes, se consolidara la
estructura en el futuro.

2.2 SOLVENCIA Y LIQUIDEZ

La compafiia mantiene a Mar2019 activos
corrientes por 3.373,7 MMBs., de los cuales la
mayor proporcion la concentran los efectos y
cuentas por cobrar, seguidas en menor medida por
efectivo y equivalentes, que representan para el
periodo en revision 96% del total circulante, lo que
demuestra que las partidas antes descritas integran
los recursos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de corto plazo.

Definiendo lo expuesto, las cuentas por cobrar
ascienden a un monto de 2.540,4 MMBs., y se
encuentran conformadas principalmente  por:
comerciales de cuales las de mayor antigiiedad
corresponden a clientes gubernamentales, y Otras
cuentas por cobrar que estan integradas por:
Contratos de Préstamo con data hardware supply e
Ingresos Devengados por Cobrar; destaca que la
porcién no facturada de los ingresos por servicios
reconocidos se registran dentro de esta partida,
que en conjunto componen el remanente de las
acreencias. Finalmente, el efectivo y equivalentes
totalizan 474,4 MMBs., sustentado en el aumento
del precio promedio de los servicios y en una
gestion de cobranza eficiente. Todo lo anterior,
demuestra la capacidad de la empresa de hacer
frente a sus compromisos.

Tabla 5. Indicadores de Liquidez
Mar2019 Dic2018 Dic2017 Dic2016

Solvencia Total 632,6 488,8 6,6 12,6
Solvencia Corriente 1,6 1,0 1,8 0,7
Activo Circulante/Activos 0,2% 0,2% 1,4% 2,0%

Fuente: DAYCO - Elaboracién propia

En el curso habitual de sus negocios y con el
objetivo de reducir el riesgo de crédito, la empresa
permanentemente implementa evaluaciones de la
capacidad financiera de sus clientes, lo cual reduce
el riesgo potencial de pérdida por incobrabilidad.
Asimismo, la cartera de clientes del emisor, en las
distintas unidades de negocio, esta ampliamente
diversificada y atomizada, por lo que no existen
concentraciones significativas de riesgo crediticio.

Es importante precisar que, dada la naturaleza del
negocio del emisor, el grueso de sus activos esta
representado por propiedades y equipos,
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integrados por una infraestructura de Grafico 1. Estructura de Pasivos
almacenamiento, redes, respaldo y seguridad, 5%

equipos de climatizacion y energia, equipos de

computacion, mobiliarios, etc., por lo que se

evidencia que el manejo de la liquidez de la 48%
compaiia es un factor de vital importancia para

mantenerse operativa.

2.3 ENDEUDAMIENTO, COBERTURA Y FLUJOS .

En referencia a la estructura financiera de la

empresa para el periodo analizado, Los niveles de 329% 35%

endeudamiento del emisor exponen una tendencia 23%
decreciente, DAYCO registra a Mar2019 pasivos 2% 2% 5%

por 2.752,2 MMBs., mostrando una contraccion Mar2018 DIc2018 DIc2017 DIc2016
respecto al periodo anterior, financiando de este

modo solo el 0,2% de los activos, el Deuda Financiera LP ® Otros Pasivos
comportamiento de los pasivos se explica por la Deuda Financiera CP Cuentas por Pagar Comerciales

reduccién del apalancamiento bancario contratados
con instituciones financieras nacionales que
participan tan solo en 40% del total de
compromisos corrientes. Destaca que a la fecha de
corte la empresa mantiene escasas lineas de
crédito bancarias, concentradas en seis (6) bancos,
situacion que es comun dada la contraccion de la
capacidad de crédito de las instituciones financieras
nacionales.

Fuente: DAYCO - Elaboracion propia

Del andlisis de los niveles de cobertura se
desprende que el EBITDA a la fecha de cierre,
cubre comodamente el servicio de deuda a corto
plazo, presentando un indice de cobertura intereses
a razén de 5,31x veces. DAYCO se ha
caracterizado por mantener niveles notables tanto
de apalancamiento contable como financiero. A
Marzo de 2019 la palanca contable se sitia en
0,1%, con tendencia descendente a lo largo de los
ultimos ejercicios, mientras que la palanca
financiera se ubica en un promedio de 1,57x veces,
con relacion al patrimonio de los accionistas, que
asciende a 1.738.3954 MMBs., al corte de
Mar2019.

La compafia mantiene pasivos corrientes que en
promedio representan el 52% del total de pasivos,
compuestos  principalmente  por obligaciones
bancarias y cuentas por pagar con relacionados,
observando la composicion, se evidencid que
mantiene estrictas politicas de gerencia de riesgo
financiero, para asegurar que todas las deudas
sean pagadas dentro de los lapsos convenidos. Por
su parte, el plan de aumentar los niveles de
apalancamiento financiero de la empresa responde

Tabla 6. Indicadores de Cobertura
Mar2019 Dic2018 Dic2017 Dic2016

a la necesidad de garantizar la continuidad de sus Eg?;:;g:ﬁ;‘?s%seuda ?2; :’Zg g‘gg ;g;

operaciones, comportamiento que es razonable o ! ’ ' ’

dado el escenario inflacionario. EBITDA/Senvicio Deuda CP 1,57 4,20 1,60 0,69
EBITDA/Servicio Deuda LP 5,31 4,74 1,23 0,47
EBITDA/Servicio Deuda Neta 2,53 4,32 1,22 0,37
FCO/Senvicios Deuda 0,50 2,59 1,63 3,00

Flujo de Caja/Servicio Deuda 0,38 0,03 0,26 0,02
Fuente: DAYCO - Elaboracion propia

3. FACTORES CRITICOS DE RIESGO

3.1 GESTION: en vista de la volatilidad del entorno
economico actual, una gestion que garantice
niveles razonables de rentabilidad, constituye un
factor determinante para garantizar el desarrollo
sostenible de la empresa, en este sentido, a juicio
del calificador, la empresa estd facultada para
gestionar los aspectos del funcionamiento, tanto en
lo referido a la gestién comercial, como financiera,
asi lo sustenta su notable nivel de cobertura del

Esta calificacion no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente
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servicio de deuda financiera con Ebitda y flujo de
caja operativo.

3.2 MERCADO: EI emisor refleja una variacion
interanual negativa del ingreso con media de 52%
durante la serie. Adicionalmente, los costos de
prestacién de servicios mantienen en unos niveles
moderados a un promedio de 60%, respecto al total
de ingreso. Sin embargo, dada la naturaleza del
negocio, hay que considerar el efecto contable que
tiene la constitucion de una partida de provision
para gastos de depreciacion y amortizacion, que
incrementa sustancialmente los costos operativos,
modificando de forma determinante los resultados
operativos lo cual explica lo ajustado de los
rendimientos operativos.

3.3 SOLVENCIA: Es quizas el aspecto mas
robusto, la empresa tiene un indice de solvencia
total notable. Sus bienes cubren mas que
proporcionalmente su pasivo exigible, al igual que
su patrimonio presenta resultados positivos en
cifras importantes, sin embargo, se debe tomar en
cuenta la coyuntura que pudiera generar que una
parte importante de las cuentas por cobrar la
concentran contratos de préstamo celebrados con
data hardware supply, saldos que se han reducido
de forma significativa en el Ultimo afo, pero que
igualmente impactar en el futuro sus niveles de
solvencia. Como politica de gestion de liquidez, la

compaiiia evalla constantemente sus
requerimientos de efectivo, con el fin de mantener
niveles de disponibilidad acordes con los

vencimientos de sus obligaciones operativas y
financieras, recurriendo de ser necesario, al apoyo
de los excedentes de liquidez.

3.4 ENDEUDAMIENTO: Los ratios de
apalancamiento analizados presentan tendencia
decreciente, tanto de intereses como servicio de la
deuda. Este comportamiento de los pasivos se
explica por la reduccion de los préstamos bancarios
contratados con instituciones financieras
nacionales, lo que, aunado a los incrementos de los
costos operativos, via aumentos de los precios,
disminuye la capacidad del emisor para hacer
frente a las obligaciones que aqui se califican. En
linea con lo anterior, los instrumentos financieros
estan expuestos a riesgo de concentracion de
crédito, ya que a Mar2019, el efectivo de la
compafiia se encuentra colocado en seis (6)
instituciones financiaras nacionales. No obstante, la
empresa no mantiene pasivos financieros por
montos significativos.

3.5 OPERATIVO: Se evaluaron los riesgos que
afectan la continuidad de las operaciones, entre los
cuales resaltan: el suministro regular de servicios
basicos (Luz, agua), la seguridad juridica y fisica de
planta, equipos y empleados. El emisor demuestra
contar con coberturas sobre estos temas, entre las
cuales destacan el disefio redundante y de mision
critica de su propia infraestructura, ademas de
polizas de seguros, contratos de vigilancia privada,
plantas eléctricas y baterias de soporte, todo ello,
con la finalidad de garantizar el desarrollo de las
actividades de la empresa.

3.6 CAMBIARIO: EIl emisor presenta exposicion
ante variaciones en el régimen cambiario, que se
derivan principalmente de operaciones comerciales,
causadas por activos y pasivos en moneda
extranjera, que puede afectar las operaciones de la
compafiia, al mostrar una posicion en moneda
extranjera deficitaria, que esta representada en
mayor proporcion por accionistas y relacionados.
No obstante, se evidencia un retroceso progresivo
del monto del endeudamiento, que en su mayoria
fue contraido a través del sistema de
administraciéon cambiaria vigente, se encuentra
garantizado parcialmente por el estado.

Tabla 7. Posiciéon en Moneda Extranjera

Créditos diferidos - - -
Obligaciones bancarias
Posicion en Moneda Extranjera

Mar2019 Dic2018 Dic2017 Dic2016
Activos 105.698  82.533 22,723 34.026
Efectivo en caja y bancos 51639 22301 22723 34.026
Cuentas por cobrar comerciales 54.059  60.232 - -
Pasivos 42479 153.811 2.705.504 3.721.623
Cuentas por pagar proveedores 7.393 7.766 2512212 3.489.331
Accionistas y relacionados 35.085 146.045 193.292 232.292

63.219 (71.278) (2.682.781) (3.687.597)

Fuente: DAYCO - Elaboracién propia

4. PROYECCIONES

Siguiendo la metodologia de calificacién de riesgo
de Global Ratings, se elaboraron las proyecciones
del comportamiento de DAYCO bajo tres
escenarios: 1) Base: condiciones provistas por el
emisor; 2) Restricciones Leves: se desmejoran
ligeramente ciertas variables; y 3) Restricciones
Graves: recoge el posible efecto de una desmejora
significativa de algunas condiciones.

Para la construccion del primer escenario,
considerando el volumen de venta, para el periodo
comprendido entre 2019 y 2020, se estiman
coberturas de gastos financieros de 4,88x, y de
servicio de deuda de 3,92x al vencimiento de la
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emision, ademas de un indicador de cobertura de
deuda con flujo de caja operativo (FCO) de 2,23x.

Bajo un escenario de restricciones leves, con un
menor crecimiento en las ventas, asi como un costo
implicito de los fondos superior, el emisor presenta
méargenes ajustados para la cobertura del
endeudamiento, con una cobertura proyectada a
vencimiento para gastos y servicio de deuda de
3,25x y 2,61x, respectivamente.

Considerando condiciones mas exigentes, tales
como un crecimiento inferior en las ventas anuales,
junto con el incremento en 25% de la tasa implicita,
se reducen los indicadores de cobertura tanto de
gasto como de deuda totalizando a cierre de 2020:
1,08x y 0,87x, respectivamente.

Tabla 8. Indicadores Proyectados
Dic2020 Dic2019

Escenario Base

Cobertura Intereses 4,88 3,95
Cobertura Servicio Deuda 3,92 3,06
FCO / Servicio de Deuda 2,23 1,98

Restricciones Leves

Cobertura Intereses 3,25 2,63
Cobertura Servicio Deuda 2,61 2,04
FCO / Servicio de Deuda 1,48 1,32

Restricciones Graves

Cobertura Intereses 1,08 0,88

Cobertura Servicio Deuda 0,87 0,68

FCO / Servicio de Deuda 0,49 0,44
Fuente: DAYCO - Elaboracion propia

5. SUSCEPTIBILIDAD DE CALIFICACIONES
Factores futuros que pueden llevar, de forma
individual o en conjunto, a una variaciéon de la
calificacion:

5.1 VARIACION POSITIVA

* Restructuracion de la deuda de corto a largo
plazo.

« Estabilidad de los margenes de rentabilidad.

* Generacion de flujo de caja operativo durante
el periodo.

» Consolidacién de los proyectos emprendidos a
escala nacional.

5.2 VARIACION NEGATIVA
* Proporcion de compromisos por cobrar con
relacionados superiores a lo proyectado.
» Presiones considerables sobre la liquidez.

« Apalancamiento superior al resultado operativo
acumulado de los periodos recientes de forma
sostenida.

« Politica de inversiones superiores a las
anticipadas.

ADVERTENCIA
Este informe de calificacion no implica
recomendaciéon para comprar, vender o mantener
un titulo valor, ni implica una garantia de pago del
titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de
que el capital del mismo y sus rendimientos sean
cancelados oportunamente.

Esta calificacion no implica recomendacioén para comprar, vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente
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DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES
INDICADORES FINANCIEROS ayco
Expresado en Bolivares constantes d [
Mar2019 Dic2018 Dic2017 Dic2016
Liquidez y Solvencia
Solvencia 632,62 488,77 6,61 12,61
Solvencia corriente 1,58 0,99 1,80 0,72
Capital de Trabajo MM Bs. 1.240,4 -44,3 20.790,3 -19.700,9
Activos circulante / Activo total 0,2% 0,2% 1,4% 2,0%
Dias Cuentas por Cobrar 13 3 21 31
Dias Cuentas por Pagar 0,1 0 1 8
Ciclo operativo 13 3 21 31
Ciclo efectivo 13 3 21 22
Endeudamiento
Pasivo Total / Patrimonio 0,2% 0,2% 17,8% 8,6%
Pasivo Total / Activo Total 0,2% 0,2% 15,1% 7,9%
Pasivo Circulante / Pasivo Total 77,51% 88,47% 5,16% 34,71%
Deuda Financiera / Pasivo Total 32,1% 35,3% 8,6% 71,7%
Deuda Financiera / Patrimonio 0,1% 0,1% 1,5% 6,2%
Deuda Financiera Neta / Patrimonio 0,0% 0,1% 1,0% 6,0%
Gastos Financieros / Utilidad Operativa -1,0% -3,9% -7,5% -30,1%
Eficiencia
Crecimiento de las Vtas (%) -94,7% -27,3% -35,3% -
Ventas Netas / Act. Fijo Neto Promedio (veces) 0,3% 4,1% 4,9% 8,8%
Ventas Netas / Total Activo Promedio (veces) 0,3% 4,0% 4,8% 8,6%
Costos / Ventas 7,79 3,49 2,71 1,95
Utilidad en Operaciones / Ventas Netas (%) -678,9% -249,0% -170,5% -95,5%
Utilidad Neta / Ventas Netas (%) -694,4% -281,2% -281,5% 194,9%
Rentabilidad
Margen EBITDA 36,6% 46,1% 39,1% 34,9%
EBITDA 1.973.338.271,1 47.258.271.530,4 55.189.811.523,1  75.982.830.657,6
Utilidad Neta / Total Activo (ROA) -2,1% -16,2% -11,9% 16,7%
Utilidad Neta / Patrimonio (ROE) -2,2% -16,2% -14,0% 18,2%
EBITDA / Total Activo Promedio (%) 0,1% 1,8% 1,9% 3,0%
EBITDA / Patrimonio Promedio (%) 0,1% 2,1% 2,1% 3,3%
Costo Implicito de la Deuda 42,1% 775,9% 41,8% 43,3%

Cobertura de Deuda

Gastos financieros

Deuda Financiera Total
Corto Plazo
Largo Plazo

Deuda Neta (Deuda - Caja)

371.527.077,3
882.466.667,7
882.466.667,7

408.056.623,2

9.969.378.862,4
1.284.845.703,8
1.284.845.703,8

959.844.409,9

18.049.988.307,9
43.189.381.715,7
16.356.905.880,3
26.832.475.835,4
27.083.037.172,1

62.545.570.303,8
144.385.600.028,4
46.816.333.347,2
97.569.266.681,1
140.722.291.533,7

Cobertura Intereses 5,31 4,74 3,06 1,21
EBITDA/Servicio Deuda 1,57 4,20 0,90 0,37
EBITDA/Servicio Deuda CP 1,57 4,20 1,60 0,69
EBITDA/Servicio Deuda LP 5,31 4,74 1,23 0,47
EBITDA/Servicio Deuda Neta 2,53 4,32 1,22 0,37
FCO / Servicio Deuda 0,50 2,59 1,63 3,00
Flujo de Caja / Servicio Deuda 0,38 0,03 0,26 0,02

Esta calificacion no implica recomendacioén para comprar, vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia de pago

del titulo, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
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7. INFORMACION COMPLEMENTARIA

Informacion adicional sobre la Emisidbn puede obtenerse en las siguientes

direcciones:

DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES
Calle Londres entre Caroni y New York.
Edificio Centro Tecnolégico Daycohost
Urbanizacion Las Mercedes. Caracas.
Estado Miranda Zona Postal 1060.
Teléfonos: Caracas (0212) 999.91.00 /
999.91.33 / 319.57.13 Valencia: (0241)
873.28.00 / 774.78.00
www.daycohost.com

A1a CALIFICADORES, SOCIEDAD
CALIFICADORA DE RIESGO, C.A.
Avenida Francisco de Miranda, Edificio
Parque Cristal, Torre Oeste, Piso 12, Oficina
12-1. Urbanizacién Los Palos Grandes,
Caracas. Venezuela. Teléfonos: (0414)
325.87.53 /(0212) 285.50.35 / Fax: (0212)
285.52.59.

SUPERINTENDENCIA
NACIONAL DE VALORES
Avenida Francisco Solano Lopez, entre
avenida Los Jabillo y Calle San Gerdnimo,
Edificio SUNAVAL, Urbanizacion Sabana
Grande, Caracas. Venezuela.
Teléfonos: (0212) 761.96.66 / (0212)
761.91.26 y (0212) 761.91.37
www.sunaval.gob.ve

RATIO CASA DE BOLSA, C.A.
Calle La Estancia, Edificio Centro
BANAVEN, Piso 5, Torre D, Oficina D-52,
Urbanizaciéon Chuao, Zona Postal 1060.
Caracas. Venezuela.
Teléfonos: +58 212 994.03.93 / 994.13.01
994.14.29 / 994.24.70
www.ratiocb.com

GLOBAL RATINGS, SOCIEDAD
CALIFICADORA DE RIESGO, C.A.
Avenida Principal de La Castellana, Centro
Letonia, Piso 12, Oficina 126, Urbanizacion
La Castellana, Municipio Chacao, Estado
Miranda. Venezuela.

Teléfono: Méaster (0212) 263.43.93
www.finanzasdigital.com

BOLSA DE VALORES
DE CARACAS, C.A.
Calle Sorocaima entre avenida Tamanaco y

Venezuela, Edificio Atrium, Nivel
C1, Urbanizacién El Rosal, Municipio
Chacao, Estado Miranda. Venezuela.
Teléfonos: (0212) 905.55.11 y (0212)

905.58.27 Fax: (0212) 952.26.40

www.bolsadecaracas.com

«LOS RESPONSABLES QUE SUSCRIBEN DECLARAN QUE CONJUNTA E INDIVIDUALMENTE
ACEPTAN, ATODOS LOS FINES LEGALES CONSIGUIENTES, LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL PRESENTE PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES VERDADERO Y NO CONTIENE
INFORMACION QUE PUEDA INDUCIR A ERROR AL PUBLICO Y QUE NO CONOCEN NINGUN OTRO
HECHO O INFORMACION IMPORTANTE CUYA OMISION PUDIERA ALTERAR LA APRECIACION
QUE SE HAGA POR PARTE DEL PUBLICO, DEL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO».

FRANCO D'AGOS
PRESIDENTE JUNTA DIRECTIVA

Calle Londres entre Caroni y New York, Edificio Centrg Tecnol6gico Daycohost
Urbanizacion Las Mercedes. Caracas. Estado Miranda.

ANCINELLI MARJADELA LARRAZABAL EO‘MEZ

PRESIDENTE EJECUTI

racas,
na Postal 1060. Teléfonos: Caracas

(0212) 999.91.00 / 999.91.33 / 319.57.13. Valencia: (0241) 873.28.00 / 774.78.00.
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DAYCO TELECOM, C.A. Y FILIALES

Capital social suscrito y pagado Bs. 5.000,00
Capital social actualizado Bs. 280.714.164.734,00
RIF: J-30502749-8

OFERTA PUBLICA DE PAPELES
COMERCIALES AL PORTADOR

] EMISION 2019
MONTO MAXIMO AUTORIZADO PARA CIRCULAR
MIL MILLONES DE BOLIVARES (Bs. 1.000.000.000,00)

Estructurador y Agente Lider de Colocacion

= Calle La Estancia, Edificio Centro BANAVEN,
H ' Irl D Piso 5, Torre D, Oficina D-52, Urbanizaciéon Chuao,
\ Zona Postal 1060. Caracas. Venezuela.
CASA DE BOLSA, C.A. Teléfonos: +58 212 994.03.93 - 994.13.01 - 994.14.29 - 994.24.70

J-31177650-8 www.ratiocb.com
y @ratiocb
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